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 1.  私  た  ち  の  ⽣  活  に  必  要  な  財  や  サー  ビ  ス  を      [1]     ⽣  産     し、  [2]     流  通     さ  せ、  [3]     消  費     す  る 
 こ  と  を  経  済  と  い  う。  財  や  サー  ビ  ス  に  は、  代  ⾦  を  払っ  た  ⼈  だ  け  が  消  費  を  独  占  で  き  る  [4]     私  有 
 財     と、  政  府  が  税  ⾦  等  を  使っ  て  提  供  す  る     [5]     公  共  財        と  が  あ  る。 

 2.  経  済  の  主  体  に  は、  ⽣  産‧  流  通  の  主  体  で  あ  る     [6]     企  業     、  消  費  の  主  体  で  あ  る     [7]  消  費  者 
    、  ⾏  政  サー  ビ  ス  や  公  共  財  の  提  供  な  ど  を  通  し  て  ⼀  国  の  経  済  活  動  を  調  整  す  る  主  体  で  あ  る     [8] 
 政  府     が  あ  る。 

 3.  通  貨  に  は、  紙  幣  や  硬  貨  な  ど  の  [9]     現  ⾦  通  貨     と、  銀  ⾏  な  ど  に  預  け  ら  れ  て  お  り  振  替  な  ど  で  決 
 済  ⼿  段  と  し  て  機  能  す  る  [10]     預  ⾦  通  貨     と  が  あ  る。 

 4.  2022  年  か  ら  の  成  年  年  齢  の  引  き  下  げ  に  関  す  る  説  明  ⽂  の  う  ち、  誤っ  て  い  る  も  の  は？    
 [11]     c          

 a.     成  年  年  齢  の  引  き  下  げ  に  よ  り、  18  ‧  19  歳  は  ⽗  ⺟  の  親  権  か  ら  離  れ、  親  の  財  産  管  理  権  が  及  ば 
 な  く  なっ  た 
 b.     親  の  同  意  な  し  で、  携  帯  電  話  の  契  約  を  結  ん  だ  り、  ア  パー  ト  を  借  り  た  り、  ⾼  額  商  品  を  買  う 
 た  め  の  ロー  ン  を  組  ん  だ  り  で  き  る  よ  う  に  なっ  た。 
 c.     成  年  年  齢  引  き  下  げ  後  に、  いっ  た  ん  結  ん  だ  契  約  を  取  り  消  す  た  め  に  は  「未  成  年  取  消  権」  の 
 ⾏  使  が  必  要  に  なっ  た。 
 d.     2023  年  か  ら、  つ  み  た  て  NISA  の  利  ⽤  可  能  年  齢  が  18  歳  に  引  き  下  げ  ら  れ  た。 

 5.  ⽇  本  で  は  ⼈  ⼝  減  少  が  進  む  中、  性  別  や  年  齢、  ⾔  語  や  宗  教  な  ど  多  様  な  視  点  を  有  す  る  ⼈  た  ち  で  構 
 成  さ  れ  る  組  織  の  ほ  う  が  強  さ  を  増  す  と  い  う     [12]     ダ  イ  バー  シ  ティ     の  重  要  性  が  指  摘  さ  れ  て 
 い  る。 

 6.  2020  年  に  署  名  さ  れ  た  RCEP(  地  域  的  な  包  括  的  経  済  連  携)  は、  ⽇  本  や  中  国、  韓  国  な  ど  東  ア  ジ  ア 
 を  中  ⼼  に      [13]     15     か  国  が  参  加  し、  世  界  の  ⼈  ⼝  と  GDP  の  お  よ  そ      [14]     3     割  を  占  め  る  世  界 
 最  ⼤  規  模  の  ⾃  由  貿  易  圏  で  あ  る。 

 7.  グ  ロー  バ  ル  化  の  進  展  に  関  す  る  次  の  説  明  ⽂  の  う  ち、  正  し  い  も  の  は？ 
        [15]     d        

 a.     貿  易  が  ⾃  由  化  さ  れ、  安  い  輸  ⼊  品  が  国  内  に  ⼊っ  て  く  る  こ  と  は、  消  費  者  に  とっ  て  も  国  内  の 
 ⽣  産  者  に  とっ  て  も  メ  リッ  ト  に  な  る。 

          b.     グ  ロー  バ  ル  化  の  進  展  に  よ  る  影  響  は、  経  済  以  外  の  分  野  で  は  あ  ま  り  ⾒  ら  れ  な  い。 
       c  ．  「環  太  平  洋  経  済  連  携  協  定  （  TPP  ）」  は、  FTA  （⾃  由  貿  易  協  定）  の  ⼀  つ  で  あ  る。 
       d  ．  近  年  の  ⽇  本  の  国  際  収  ⽀  を  み  る  と  「投  資  収  益」  が  ⼤  幅  な  黒  字  を  計  上  し  て  い  る。 

 8.  「持  続  可  能  な  開  発  ⽬  標  （  SDGs  ）」  の  17  の  ⽬  標  の  う  ち、  今  回、  グ  ルー  プ  で  設  定  し  た  投  資  テー 
 マ  と  特  に  関  連  が  深  い  ⽬  標  を  挙  げ  （３  つ  以  内）、  そ  の  主  な  理  由  を  記  述  し  て  く  だ  さ  い。 

                                                                                                                                  2 



 関  連  の  深  い 
 SDGs  の  ⽬  標 

 そ  の  主  な  理  由 

 4.  質  の  ⾼  い  教  育  を 
 み  ん  な  に 

   

 NFT  電  ⼦  書  籍  付  き  の  新  書  を  販  売  す  る  企  業  が  存  在  す  る  こ  と  や  NFT 
 が  オー  プ  ン  な  プ  ラッ  ト  フォー  ム  で  売  買  さ  れ  る  こ  と  か  ら、  国  や  豊 
 か  さ  に  関  係  な  く  教  育  を  受  け  た  い  ⼈  が  受  け  る  こ  と  の  で  き  る  ⼿  段  に 
 な  る  と  考  え  る。 

 9.  産  業  と  技  術  ⾰  新  の 
 基  盤  を  つ  く  ろ  う 

 NFT  の  普  及  に  よっ  て、  今  ま  で  価  値  を  付  け  に  く  かっ  た  も  の  に  価  値 
 付  け  が  で  き  る  様  に  な  り、  従  来  の  所  有  権  の  形  態  に  ⾰  新  を  も  た  ら  す 
 と  考  え  る。 

 11.  住  み  続  け  ら  れ  る 
 ま  ち  づ  く  り  を 

 NFT  の  登  場  に  よ  り、  今  ま  で  は  限  り  あ  る  資  源  を  使っ  て  作  ら  れ  て  い 
 た  も  の  を  デ  ジ  タ  ル  上  で  再  現  す  る  こ  と  が  で  き  る  よ  う  に  なっ  た。  そ 
 の  た  め、  NFT  の  使  ⽤  は  資  源  保  護  に  も  繋  が  る  と  考  え  る。 
 ま  た、  NFT  を  利  ⽤  し  て  い  る  ⾃  治  体  や  公  共  団  体  も  あ  り、  地  ⽅  活  性 
 化  に  も  繋  が  る  と  考  え  る。 

 9.  「  ESG  投  資」  で  重  視  す  る  ３  つ  の  要  素  の  組  み  合  わ  せ  と  し  て、  正  し  い  も  の  は  ど  れ  か？ 
    [16]     b   
 ａ  ．  経  済  ―  科  学  ―  成  ⻑ 
 ｂ  ．  環  境  ―  社  会  ―  企  業  統  治    
 ｃ  ．  効  率  ―  持  続  可  能  性  ―  企  業  統  治 

 10.     GDP(  国  内  総  ⽣  産)  に  関  す  る  次  の  説  明  ⽂  の  う  ち、  誤っ  て  い  る  も  の  は？ 
       [17]  a     
    a.  GDP  と  は、  ⼀  定  期  間  に  国  ⺠  全  体  と  し  て  ⽣  産  し  た  モ  ノ  や  サー  ビ  ス  の  付  加  価  値  の  合  計  額  を  さ 
    す。 
    b.  GDP  と  は、  ⼀  定  期  間  に  国  内  で  ⽣  産  し  た  モ  ノ  や  サー  ビ  ス  の  付  加  価  値  の  合  計  額  を  さ  す。 
    c.    実  質   GDP  と  は、  名  ⽬   GDP  か  ら  物  価  の  変  動  に  よ  る  影  響  を  差  し  引  い  た  も  の  で  あ  る。 
    d.  2022  年  (暦  年)  の  ⽇  本  の  GDP  の  額  は、  名  ⽬  GDP  が  実  質  GDP  を  上  回っ  て  い  る。 

 11.     ⽇  本  最  ⼤  の  証  券  取  引  所  は、  東  京  証  券  取  引  所  （東  証）  で  あ  る  が、  そ  の  他  に  も  [18]     名  古  屋 
 、  [19]     札  幌  、  [20]     福  岡     に  地  ⽅  証  券  取  引  所  が  あ  り、  地  域  経  済  や  地  域  企  業  の  サ  ポー 
 ト  役  と  し  て  存  在  し  て  い  る。 

 12.     投  資  の  リ  ス  ク  を  ⼩  さ  く  す  る  ⽅  法  に  は、  「⻑  期」、  「分  散」、   [21]     積  ⽴           の  3  つ  が  重  要  と 
 さ  れ  て  い  る。  分  散  投  資  は      [22]     資  産        や、      [23]     地  域        、      [24]     時  間        を  分  け  る  こ 
 と  で  安  定  し  た  収  益  が  期  待  出  来  る。 

 13.     「積  ⽴  投  資」  に  関  す  る  次  の  説  明  ⽂  の  う  ち、  誤っ  て  い  る  も  の  は？ 
    [25]     c       
    a  ．  積  ⽴  投  資  は、  定  期  的  に  株  式  な  ど  の  ⾦  融  商  品  を  購  ⼊  す  る  投  資  の  ⽅  法  の  ⼀  つ  で  あ  る。 
    b  ．  積  ⽴  投  資  に  は  定  量  購  ⼊  と  定  額  購  ⼊  の  2  つ  が  あ  る。 
    c.     積  ⽴  投  資  は、  元  本  が  保  証  さ  れ  て  い  る  投  資  ⽅  法  で  あ  る。 
    d.     ド  ル‧  コ  ス  ト  平  均  法  で  は、  株  価  が  ⾼  い  と  き  に  は  少  な  い  数  し  か  株  を  買  え  な  い  が、  株  価  が  下 
    が  れ  ば  購  ⼊  で  き  る  株  が  多  く  な  り  平  均  的  な  購  ⼊  価  格  を  抑  え  る  こ  と  が  で  き  る。 

 14.     次  の  う  ち、  資  本  に  対  し  企  業  が  ど  れ  だ  け  の  利  益  を  上  げ  て  い  る  か  を  表  し、  数  値  が  ⾼  い  ほ  ど  経 
 営  効  率  が  良  い  と  ⾔  え  る  財  務  指  標  は  ど  れ  か？ 
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          [26]     a        
    a  ．  ROE           b  ．  ⾃  ⼰  資  本  ⽐  率           c  ．  純  利  益        d  ．  PER 

 15.     「⽇  経  ア  ジ  ア  300  」  は、  ア  ジ  ア  の  11  の  国‧  地  域  を  対  象  に、     [27]     時  価  総  額     、     [28]    
 成  ⻑  性        、     知  名  度  な  ど  を  基  準  に  選  定  し  た  約  300  社  の  有  ⼒  企  業  で  構  成  さ  れ  て  い  る。 

 要  旨                                                                         
    様々  な  ⾯  で  デ  ジ  タ  ル  化  が  進  む  現  代  社  会  で  は、  イ  ン  ター  ネッ  ト  は  私  達  の  ⽣  活  に  ⽋  か  せ  な  い  も  の  と 
 なっ  て  い  る。  し  か  し、  次  か  ら  次  へ  と  新  し  い  技  術  が  台  頭  し  て  い  る  今、  果  た  し  て  ど  れ  ほ  ど  の  ⼈  が  そ  の 
 流  れ  に  つ  い  て  い  け  て  い  る  の  だ  ろ  う  か。  NFT  と  ⾔っ  て  も  詳  し  く  知っ  て  い  る  ⼈  は  多  く  な  い  だ  ろ  う。  し 
 か  し、  NFT  は  こ  れ  か  ら  の  社  会  に  お  い  て  ⽋  か  せ  な  い  も  の  と  な  る  で  あ  ろ  う  技  術  で  あ  り、  将  来  性  や  魅  ⼒ 
 が  詰  まっ  て  い  る。  こ  の  レ  ポー  ト  で  は  NFT  と  そ  れ  を  ⽀  え  る  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  技  術  に  焦  点  を  当  て、  リ 
 サー  チ  を  ⾏っ  た。  第  1  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  は  NFT  と  ブ  ロッ  ク  チェー  ン‧  マー  ケッ  ト  プ  レ  イ  ス‧  NFT  の 
 売  買‧  新  サー  ビ  ス  開  発‧  ⽀  援  の  5  つ  の  ター  ゲッ  ト  を  設  定  し、  83  社  を  ピッ  ク  アッ  プ  し  た。  更  に  そ  れ  ら 
 の  会  社  を  第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  は  主  に  定  性  的  観  点  か  ら、  第  3  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  は  主  に  定  量  的  観  点  か 
 ら  企  業  に  点  数  を  付  け  投  資  先  の  選  定  を  ⾏っ  た。  ま  た、  同  時  期  に  ⾏っ  た  ヒ  ア  リ  ン  グ  に  よ  り  NFT  ‧  ブ 
 ロッ  ク  チェー  ン  の  理  解  を  深  め  る  こ  と  が  で  き  た。  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  の  得  点  に  基  づ  い  た  ⽅  法  に  加  え、  リ 
 ス  ク‧  リ  ター  ン  の  分  析  に  よっ  て  バー  チャ  ル  投  資  の  配  分  を  決  定  し  た。  バー  チャ  ル  投  資  と  ⻑  期  的  分  析 
 に  よっ  て  ⾃  分  た  ち  の  ポー  ト  フォ  リ  オ  の  安  定  性  や  NFT  事  業  が  数  社  の  株  価  に  影  響  を  与  え  て  い  る  事  が  わ 
 かっ  た。  ⽇  経  ス  トッ  ク  リー  グ  を  通  し  て、  私  達  は  未  知  の  分  野  に  ⾜  を  踏  み  ⼊  れ  て  世  界  を  広  げ、  様々  な 
 こ  と  を  学  ぶ  こ  と  が  で  き  た。 
    こ  の  レ  ポー  ト  は、  私  達  が  NFT  と  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  事  業  が  ⼈々  の  ⽣  活  の  中  で  か  け  が  え  の  な  い  も  の 
 と  な  る  よ  う  に  願っ  て  作  成  し  た  も  の  で  あ  る。 

 ⽬  次                                                                         
 1.  投  資  テー  マ  の  選  定   ...................................................................................................  5 

   
 2.  NFT  ‧  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  に  つ  い  て..............................................................................  5 

 2-1     NFT  と  は 
 2-2     ブ  ロッ  ク  チェー  ン  と  は 
 2-3     NFT  ‧  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  将  来  性 
 2-4     ⽇  本  内  で  の  位  置  づ  け 

 3.  企  業  訪  問  を  通  じ  て   ...................................................................................................  10 
 3-1     ソ  フ  ト  バ  ン  ク  株  式  会  社  様 
 3-2     ア  ス  テ  リ  ア  株  式  会  社  様 

 4.  ポー  ト  フォ  リ  オ  の  構  築   ............................................................................................  13 
 4-1     ス  ク  リー  ニ  ン  グ  に  お  け  る  基  準 
 4-2     第  1  ス  ク  リー  ニ  ン  グ 
 4-3     第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ 
 4-4     第  3  ス  ク  リー  ニ  ン  グ 
 4-5     ⾦  額  分  配 
 4-6     ポー  ト  フォ  リ  オ  の  最  終  決  定 

 5.  ポー  ト  フォ  リ  オ  紹  介   ...............................................................................................  20 

 6.  バー  チャ  ル  投  資  を  経  た  考  察   ....................................................................................  24 
 6-1     短  期  的  分  析 
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 6-2     ⻑  期  的  分  析 

 7.  投  資  家  へ  の  ア  ピー  ル   ...............................................................................................  27 

 8.  ⽇  経  ス  トッ  ク  リー  グ  を  通  し  て  学  ん  だ  こ  と   ...............................................................  29 

 9.  参  考  ⽂  献   ..................................................................................................................  30 

 1.     投  資  テー  マ  の  選  定                                                       
    元々、  テー  マ  は  現  在  成  ⻑  中  で  将  来  性  の  あ  る  事  業  や  社  会  問  題  の  解  決‧  SDGs  の  達  成  の  ⼿  が  か  り  に  な 
 る  よ  う  な  事  業  に  し  た  い  と  考  え  て  い  た。  当  初  は  地  球  温  暖  化  の  解  決  に  繋  が  る  ⼈  ⼯  光  合  成  や  ⼈  件  費  問  題 
 の  解  決  に  繋  が  る  と  考  え  ら  れ  る  ド  ロー  ン  配  送  を  テー  マ  候  補  と  し  て  い  た。  挙  がっ  た  候  補  の  う  ち  の  1  つ 
 が、  デ  ジ  タ  ル  技  術  に  ⽬  を  向  け  た  NFT  ‧  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  事  業  で  あ  る。  他  の  テー  マ  は  名  前  を  聞  く  と 
 事  業  の  内  容  が  あ  る  程  度  想  像  で  き  た  の  に  対  し、  NFT  や  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  と  い  う  ⽤  語  か  ら  は  ど  ん  な  事 
 業  か  想  像  を  す  る  こ  と  が  で  き  な  かっ  た。  メ  ン  バー  内  で  話  し  合  い  を  重  ね  た  結  果、  ⾃  分  た  ち  に  とっ  て  未 
 知  の  領  域  で  あ  る  デ  ジ  タ  ル  分  野  を  テー  マ  に  す  れ  ば  新  た  な  知  識  を  得  ら  れ  る  の  で  は  な  い  か  と  い  う  意  ⾒  が 
 ⼀  致  し  た。  知  ら  な  い  こ  と  に  挑  戦  し  よ  う  と  い  う  思  い  も  込  め、  徐々  に  私  達  に  ⾝  近  に  なっ  て  き  て  い  る 
 NFT  や  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  を  テー  マ  に  決  定  し  た。 

 投  資  テー  マ  ：  NFT  ×  BC  =  ∞ 

    タ  イ  ト  ル  に  は、  NFT  と  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  今  後  の  活  躍  へ  の  期  待  を  込  め  た。  BC  は  ブ  ロッ  ク  チェー 
 ン  の  略  称  で  あ  る。  NFT×BC  =  ∞  は、  NFT  と  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  を  相  互  に  活  ⽤  す  れ  ば  可  能  性  は  限  り  な  く 
 広  が  る  と  い  う  意  味  を  表  し  て  い  る。  ま  た、  ∞  と  い  う  記  号  は  ⾒  た  ⽬  が  チェー  ン  の  よ  う  に  も  ⾒  え  る  こ  と  か 
 ら、  ∞  の  記  号  に  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  意  味  も  か  け  て  い  る。  デ  ジ  タ  ル  技  術  の  持  つ  イ  メー  ジ  カ  ラー  と  い  え 
 ば、  ⻘  と  いっ  た  寒  ⾊  系  の  ⾊  を  思  い  浮  か  べ  る  ⼈  が  多  い  と  思  う  が、  表  紙  に  は  あ  え  て  ピ  ン  ク  ⾊  を  採  ⽤  し 
 た。  固  定  概  念  に  と  ら  わ  れ  ず、  独  ⾃  の  レ  ポー  ト  を  作  り  あ  げ  た  い  と  い  う  思  い  が  込  め  ら  れ  て  い  る。  ま 
 た、  あ  え  て  ⼿  書  き  で  作  成  し  た  こ  と  で、  表  紙  も  世  界  で  1  つ  だ  け  の  「  NFT  」  と  なっ  た。  こ  の  レ  ポー  ト  が 
 世  界  で  1  つ  だ  け  の、  唯  ⼀  無  ⼆  の  価  値  を  持  つ  も  の  で  あっ  て  欲  し  い  と  い  う  願  い  も  込  め  た。 

 2.     NFT  ‧  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  に  つ  い  て                            
 【  2-1  】  NFT  と  は 
    NFT  と  は、  Non  Fungible  Token  の  略  称  で、  ⼀  ⾔  で  表  す  と  「偽  造‧  改  ざ  ん  不  能  の  デ  ジ  タ  ル  デー  タ」 
 の  こ  と  で  あ  る。  こ  れ  ま  で  は、  複  数  の  同  じ  デ  ジ  タ  ル  デー  タ  を  区  別  を  す  る  こ  と  は  で  き  な  かっ  た  が、 
 NFT  は  こ  れ  を  解  決  し  て  く  れ  る。  NFT  は  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  上  に  記  載  さ  れ  た  情  報  に  よっ  て  も  の  の  存  在 
 が  認  識  さ  れ  る。  記  載  さ  れ  た  情  報  に  同  じ  も  の  は  な  い  た  め、  デー  タ  は  代  替  不  可  能  な  も  の  と  し  て  扱  わ  れ 
 る  よ  う  に  な  る  の  だ。  だ  か  ら、  同  じ  デ  ジ  タ  ル  アー  ト  が  2  枚  あっ  た  と  し  て  も、  NFT  な  ら  ば  ブ  ロッ  ク 
 チェー  ン  上  に  記  載  さ  れ  た  情  報  番  号  が  異  な  り、  2  つ  の  区  別  を  つ  け  る  こ  と  が  で  き  る。  ま  た、  NFT  に  は 
 デー  タ  の  コ  ピー  や  改  ざ  ん  が  で  き  な  い  と  い  う  特  徴  も  あ  る。  従  来  の  デー  タ  は、  オ  リ  ジ  ナ  ル  と  コ  ピー  の 
 区  別  を  つ  け  る  こ  と  が  で  き  な  い。  オ  リ  ジ  ナ  ル  の  資  料  も、  オ  リ  ジ  ナ  ル  の  ス  ク  リー  ン  ショッ  ト  を  撮っ  た 
 資  料  も  同  じ  も  の  と  ⾒  な  さ  れ  る。  と  こ  ろ  が、  NFT  の  場  合  な  ら  オ  リ  ジ  ナ  ル  の  ⽅  に  は  ブ  ロッ  ク  チェー  ン 
 上  の  記  録  が  さ  れ  て  い  る  の  に  対  し、  コ  ピー  の  ⽅  に  は  記  録  が  存  在  し  な  い。  こ  の  よ  う  な  仕  組  み  に  よ  り、 
 NFT  に  は  こ  れ  ま  で  の  デー  タ  と  は  異  な  る  価  値  が  ⽣  じ、  マー  ケッ  ト  が  成  り  ⽴っ  て  い  る。 
    NFT  の  詳  し  い  機  能  に  つ  い  て  紹  介  す  る。  1  つ  ⽬  は、  取  引  履  歴  を  追  跡  す  る  機  能  だ。  NFT  の  デー  タ  は  ブ 
 ロッ  ク  チェー  ン  上  に  記  録  さ  れ  て  い  る  こ  と  か  ら、  詐  欺  や  サ  イ  バー  攻  撃  に  よっ  て  情  報  が  盗  ま  れ  た  と  し 
 て  も、  取  引  履  歴  を  分  析  す  る  こ  と  で  犯  ⼈  を  突  き  ⽌  め  る  こ  と  が  で  き  る。  2  つ  ⽬  は、  デー  タ  の  移  転  や  取  引 
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 が  簡  単  な  こ  と  だ。  NFT  の  売  買  は、  世  界  中  の  ど  こ  に  い  て  も、  誰  と  で  も  簡  単  に  ⾏  う  こ  と  が  で  き  る。  こ 
 れ  は、  デ  ジ  タ  ル  だ  か  ら  で  き  る  こ  と  の  1  つ  で  あ  ろ  う。  ア  ナ  ロ  グ  で、  世  界  各  地  の  ⼈  と  も  の  の  取  引  を  ⾏  う 
 の  は  ⼤  変  だ。  3  つ  ⽬  は、  対  応  す  る  マー  ケッ  ト  プ  レ  イ  ス  な  ら  ば  ど  こ  で  も  利  ⽤  可  能  と  い  う  こ  と  だ。  NFT 
 は  共  通  の  規  格  で  発  ⾏  さ  れ  て  い  る  た  め、  世  界  中  の  ウォ  レッ  ト  や  マー  ケッ  ト  プ  レ  イ  ス  で  取  引  を  す  る  こ 
 と  が  で  き  る。  こ  れ  は  世  界  中  の  ⼈々  と  繋  が  る  こ  と  が  で  き  る  と  い  う  こ  と  で  あ  り、  相  互  運  ⽤  性  が  ⾼  い  と 
 ⾔  え  る  だ  ろ  う。  現  在、  ⽇  本  に  は  NFT  が  活  ⽤  さ  れ  た  アー  ト  や  ゲー  ム、  コ  レ  ク  ショ  ン  な  ど  と  いっ  た  娯  楽 
 分  野  で  の  商  品  が  多  く  存  在  す  る。  だ  が、  最  近  は  娯  楽  分  野  だ  け  で  な  く  地  ⽅  活  性  化  や  経  済  を  発  展  さ  せ  る 
 ⼿  段  の  1  つ  と  し  て  の  活  ⽤  事  例  も  ⾒  ら  れ  る。 
    表  1  に、  暗  号  資  産‧  NFT  ‧  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  そ  れ  ぞ  れ  の  特  徴  を  ま  と  め  た。 

 表  1     暗  号  資  産‧  NFT  ‧  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  違  い 

 暗  号  資  産  イ  ン  ター  ネッ  ト  を  通  じ  て  不  特  定  多  数  の  間  で  商  品  等  の  対  価  と  し  て  使  ⽤  で  き  る  も  の。 

 NFT 
 「偽  造‧  改  ざ  ん  不  能  の  デ  ジ  タ  ル  デー  タ」  で、  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  上  で  デー  タ  に  唯  ⼀  性  を  付  与  す  る  機 
 能  を  持  つ。 

 ブ  ロッ  ク 
 チェー  ン 

 ネッ  ト  ワー  ク  上  に  あ  る  端  末  同  ⼠  を  ダ  イ  レ  ク  ト  に  接  続  し、  暗  号  技  術  で  取  引  の  記  録  を  分  散  的  に  処  理‧ 
 記  録  す  る  デー  タ  ベー  ス。 

 【  2-2  】  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  と  は    
    ブ  ロッ  ク  チェー  ン  と  は、  デー  タ  ベー  ス  の  役  割  を  果  た  す  も  の  で  あ  る。  取  引  履  歴  や  情  報  を  鎖  の  よ  う 
 に  繋  が  る  形  で  保  管  し  て  い  る  こ  と  か  ら  デー  タ  の  改  ざ  ん  が  難  し  く、  従  来  の  セ  キュ  リ  ティ  よ  り  も  安  全  性 
 が  ⾼  い。  図  1  は、  従  来  の  デー  タ  保  管  ⽅  法  と  現  在  の  デー  タ  保  管  ⽅  法  の  違  い  を  表  し  て  い  る。  従  来  は  中  央 
 の  デー  タ  ベー  ス  で  全  て  の  デー  タ  を  管  理  し  て  い  た  が、  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  技  術  の  普  及  に  よ  り  デー  タ  を 
 分  散  さ  せ  て  管  理  す  る  こ  と  が  で  き  る  よ  う  に  なっ  た。  様々  な  媒  体  で  同  じ  情  報  を  保  有  で  き  る  よ  う  に  なっ 
 た  こ  と  で、  特  定  の  媒  体  が  攻  撃  さ  れ  た  と  し  て  も  正  常  な  情  報  が  記  録  さ  れ  て  い  る  媒  体  が  他  に  あ  り、  デー 
 タ  の  改  ざ  ん  を  す  ぐ  に  発  ⾒  す  る  こ  と  が  で  き  る。 

 図  1     従  来  型  の  中  央  ⼀  元  管  理  と  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  に  よ  る  分  散  管  理  の  イ  メー  ジ 
 (出  典)     総  務  省  「  ICT  に  よ  る  イ  ノ  ベー  ショ  ン  と  新  た  な  エ  コ  ノ  ミー  形  成  に  関  す  る  調  査  研  究」  （平  成  30  年） 

 表  2     ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  特  徴 

 分  散  性  複  数  の  主  体  で  デー  タ  を  管  理  す  る  (分  散  管  理) 

 改  ざ  ん  が  困  難  繋  が  る  形  で  デー  タ  が  管  理  さ  れ  て  い  る  た  め、  改  ざ  ん  が  困  難  で  あ  る 

 連  続  性  1  つ  の  媒  体  が  壊  さ  れ  て  も、  他  の  媒  体  で  記  録  が  残っ  て  い  る 

 透  明  性  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  上  の  デー  タ  は  公  開  さ  れ  て  い  る  た  め、  誰  で  も  ⾒  る  こ  と  が  で  き  る 

 プ  ロ  セ  ス  の  ⾃  動  化  プ  ロ  セ  ス‧  取  引  の  ⾃  動  化  が  で  き  る 
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    ブ  ロッ  ク  チェー  ン  が  社  会  に  与  え  る  ⼤  き  な  イ  ン  パ  ク  ト  は、  信  頼  で  き  る  安  全  な  取  引  を  従  来  よ  り  も  速 
 く  で  き  る  よ  う  に  な  る  こ  と  だ  ろ  う。  現  在  は、  NFT  や  仮  想  通  貨  の  基  盤  技  術  と  し  て  の  活  ⽤  事  例  が  多  い 
 が、  今  後  は  新  た  な  社  会  イ  ン  フ  ラ  と  な  る  こ  と  が  期  待  で  き  そ  う  だ。 

 【  2-3  】  NFT  ‧  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  将  来  性 
    NFT  の  起  源  は、  2017  年  に  イー  サ  リ  ア  ム  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  上  に  誕  ⽣  し  た  「  CryptoKitties  」  と  い  う  ネ 
 コ  育  成  型  ゲー  ム  で  あ  る。  こ  の  ゲー  ム  で  は  オ  リ  ジ  ナ  ル  の  ネ  コ  を  育  て  て  販  売  す  る  こ  と  で、  ネ  コ  の  所  有 
 権  を  証  明  で  き  る。  そ  の  後  NFT  市  場  は  徐々  に  成  ⻑  し、  活  ⽤  さ  れ  る  分  野  が  芸  術  作  品  や  ⾳  楽、  ス  ポー 
 ツ、  バー  チャ  ル  ア  イ  テ  ム  へ  と  広  まっ  た。  2021  年  3  ⽉、  Twitter  創  設  者  の  ジャッ  ク‧  ドー  シー  ⽒  の  出  品 
 し  た  初  ツ  イー  ト  が  約  3  億  円  で  落  札  さ  れ  た  こ  と  で  NFT  が  注  ⽬  の  的  と  なっ  た。  そ  の  他  に  も  デ  ジ  タ  ル  アー 
 ト  に  ⾼  額  な  値  が  つ  い  た  こ  と  や、  バ  ン  ク  シー  ら  の  著  名  ⼈  が  NFT  を  所  持  し  始  め  た  こ  と  で、  ⼀  気  に  市  場 
 規  模  が  拡  ⼤  し  た。  バ  ン  ク  シー  は  有  名  作  品  の  「  Love  Is  in  the  Air  」  を  1  万  個  の  NFT  に  分  割  し  て  販  売  を 
 ⾏っ  た。  こ  の  NFT  な  ら  ば、  バ  ン  ク  シー  の  ファ  ン  だ  が  ⼤  ⾦  は  払  え  な  い  と  い  う  ⼈  で  も  気  軽  に  買  う  こ  と 
 が  で  き  る。  バ  ン  ク  シー  の  作  品  の  ⼀  部  を  保  持  で  き  る  と  い  う  の  は、  ファ  ン  に  とっ  て  は  と  て  も  嬉  し  い  こ 
 と  で  あ  ろ  う。  こ  の  取  り  組  み  は、  ⾮  常  に  独  ⾃  性  が  ⾼  い  と  感  じ  た。 
    消  費  者  庁  の  資  料  に  よ  る  と、  2021  年  の  世  界  全  体  で  の  NFT  取  引  ⾦  額  は  176.9  億  ド  ル  と  なっ  て  お  り、 
 2020  年  の  8250  万  ド  ル  か  ら  215  倍  も  の  拡  ⼤  が  ⾒  ら  れ  る。  The  Business  Research  Company  の  レ  ポー 
 ト  に  よ  る  と、  世  界  の  NFT  市  場  は  2022  年  か  ら  2023  年  に  か  け  て  214  億  8000  万  ド  ル  か  ら  328  億  9000  万  ド 
 ル  へ  と  更  に  150  倍  も  成  ⻑  し  た  こ  と  が  分  かっ  た。    

   
 図  2     Banksy     Love  Is  In  The  Air 

    ⽇  本  で  も、  NFT  を  活  ⽤  し  た  事  例  は  様々  で  あ  る。  ⼀  例  と  し  て、  地  ⽅  活  性  化  を  図  る  ⾃  治  体  の  取  り  組 
 み  が  挙  げ  ら  れ  る。  地  域  の  有  名  な  キャ  ラ  ク  ター  や  著  名  ⼈  と  の  コ  ラ  ボ  商  品  を  NFT  と  し  て  販  売  す  る  ケー 
 ス  や、  NFT  購  ⼊  者  だ  け  に  地  域  特  産  品  の  購  ⼊  権  利  を  付  与  す  る  ケー  ス、  デ  ジ  タ  ル  住  ⺠  票  と  し  て  NFT  を 
 付  与  す  る  ケー  ス、  ふ  る  さ  と  納  税  を  活  ⽤  す  る  ケー  ス  な  ど  取  り  組  み  ⽅  も  多  様  で  あ  る。  図  4  は  ⼣  張  市  と 
 Me  Town  株  式  会  社  が  共  同  で  ⾏  う  プ  ロ  グ  ラ  ム  で、  ⼣  張  メ  ロ  ン  の  デ  ジ  タ  ル  ア  ン  バ  サ  ダー  に  な  る  こ  と  が 
 で  き  る  NFT  を  発  ⾏  し  て  い  る。  ⽬  的  は、  ⼣  張  メ  ロ  ン  の  ファ  ン  の  輪  を  世  界  中  に  広  げ  る  こ  と  で  あ  る。  作 
 り  ⼿  の  ⾼  齢  化  や  ⼣  張  市  の  財  政  破  綻  な  ど  と  いっ  た  状  況  か  ら  の  復  興  を  ⽬  指  す  ⼿  段  と  し  て  NFT  を  活  ⽤  し 
 て  い  る  事  例  だ。  NFT  保  持  者  は、  メ  ロ  ン  を  も  ら  う  こ  と  だ  け  で  な  く  地  ⽅  活  性  化  を  ⼿  伝  う  こ  と  で  き  る  仕 
 組  み  に  なっ  て  い  る。  図  4  は、  新  潟  県  の  ⻑  岡  市  ⼭  古  志  村  が  発  ⾏  し  て  い  る  NFT  で  あ  る。  ⼭  古  志  村  は  ⼈  ⼝ 
 が  約  800  ⼈  の  限  界  集  落  で  あ  る。  ⼭  古  志  村  ⽀  所  の  公  式  ホー  ム  ペー  ジ  に  は、  「持  続  的  で  ⾃  由  な  コ  ミュ  ニ 
 ティー  を  創  る  こ  と」  が  ⽬  標  で  あ  る  と  記  載  さ  れ  て  い  る。  こ  の  NFT  を  購  ⼊  す  る  こ  と  で、  世  界  の  ど  こ  に 
 い  た  と  し  て  も  ⼭  古  志  村  の  デ  ジ  タ  ル  村  ⺠  に  な  り、  村  ⺠  と  共  に  地  ⽅  活  性  化  の  取  り  組  み  に  携  わ  る  こ  と  が 
 で  き  る  の  だ。 
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       図  3     ふ  る  さ  と  納  税  上  で  活  ⽤  さ  れ  る  NFT                             図  4     NFT  Nishikigoi 
          出  典  ：  ふ  る  さ  と  名  品  オ  ブ‧  ザ‧  イ  ヤー     2022  年  度                                   出  典  ：  ⻑  岡  市  ⼭  古  志  ⽀  所     Colored  Carp 
                                                                                                                         Okazz's  works  "Colored  Carp" 

    NFT  や  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  を  活  ⽤  し  て  社  会  的  課  題  を  解  決  し  よ  う  と  す  る  活  動  も  ⾏  わ  れ  て  い  る。  こ  こ 
 で  は、  ス  イ  ス  に  拠  点  を  置  く  ⾮  営  利  団  体  Toucan  が  ⾏っ  て  い  る  取  り  組  み  に  つ  い  て  紹  介  す  る。  Toucan  で 
 は  カー  ボ  ン  ク  レ  ジッ  ト  を  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  技  術  を  ⽤  い  て  トー  ク  ン  化  し、  個  ⼈  に  販  売  す  る  活  動  を 
 ⾏っ  て  い  る。  2050  年  ま  で  に  ⼈  類  が  イ  ン  ター  ネッ  ト  か  ら  排  出  す  る  エ  ネ  ル  ギー  を  実  質  ゼ  ロ  に  す  る  と  い 
 う  ⽬  標  を  掲  げ  て  お  り、  Web3.0  に  お  け  る  イ  ン  フ  ラ  を  改  善  す  る  こ  と  で  達  成  し  た  い  と  記  載  し  て  い  る。 
 カー  ボ  ン  ク  レ  ジッ  ト  と  は  温  室  効  果  ガ  ス  の  排  出  量  を  売  買  可  能  に  す  る  仕  組  み  で  あ  り、  近  頃  は  ⽇  本  で  の 
 導  ⼊  の  動  き  も  増  え  て  い  る。  こ  の  仕  組  み  を  ⽤  い  る  こ  と  に  よ  り、  購  ⼊  者  側  も  企  業  が  商  品  を  開  発‧  販  売 
 す  る  際  に  排  出  し  た  温  室  効  果  ガ  ス  の  削  減  に  貢  献  で  き  る。  今  ま  で、  温  室  効  果  ガ  ス  削  減  は  企  業  側  が  解  決 
 す  べ  き  課  題  と  み  な  さ  れ  て  い  た  が、  こ  の  仕  組  み  に  よ  り  購  ⼊  者  も  温  暖  化  の  ⻭  ⽌  め  を  か  け  る  取  り  組  み  に 
 貢  献  す  る  こ  と  が  で  き  る。  カー  ボ  ン  ク  レ  ジッ  ト  の  需  要  を  ⾼  め  る  こ  と  で、  温  室  効  果  ガ  ス  の  排  出  削  減  に 
 対  す  る  努  ⼒  が  よ  り  ⾏  わ  れ  る  よ  う  に  な  る。  実  際  に  2021  年  の  設  ⽴  以  降、  5  万  ト  ン  以  上  の  炭  素  の  削  減  が  達 
 成  さ  れ、  取  引  額  も  40  億  ド  ル  を  突  破  し  て  い  る。  こ  の  こ  と  か  ら、  こ  の  活  動  が  社  会  的  に  ⼤  き  な  イ  ン  パ  ク 
 ト  を  与  え  て  い  る  と  ⾔  え  る  だ  ろ  う。  (  https://toucan.earth/  ) 

    他  に  も  ウ  ク  ラ  イ  ナ  へ  の  ⽀  援  や  募  ⾦  活  動  が  NFT  を  通  じ  て  ⾏  わ  れ  て  い  る。  ロ  シ  ア  に  よ  る  ウ  ク  ラ  イ  ナ 
 へ  の  軍  事  侵  攻  が  ⻑  引  く  中、  ウ  ク  ラ  イ  ナ  政  府  は  世  界  か  ら  の  ⽀  援  を  求  め、  暗  号  資  産  に  寄  付  が  で  き  る  新 
 シ  ス  テ  ム  「  NFT  博  物  館」  を  開  館  し  た。  博  物  館  の  中  に  は、  軍  事  侵  攻  の  出  来  事  が  描  か  れ  た  103  枚  の  デ  ジ 
 タ  ル  アー  ト  や  ア  ニ  メー  ショ  ン  が  NFT  と  し  て  公  開  さ  れ  て  お  り、  閲  覧‧  購  ⼊  す  る  こ  と  が  で  き  る。  NFT  博 
 物  館  で  の  売  上  は  ⼈  道  ⽀  援  ⾦  と  し  て  ウ  ク  ラ  イ  ナ  政  府  に  送  ら  れ、  使  ⽤  さ  れ  る。  2022  年  3  ⽉  30  ⽇  に  ⽴  ち 
 上  げ  ら  れ  た  NFT  博  物  館  で  は  4  ⽉  1  ⽇  時  点  で  1051  点  の  作  品  が  販  売  さ  れ、  売  上  ⾦  額  は  約  80  万  ド  ル  に  達  し 
 て  い  た。  NFT  博  物  館  は、  NFT  を  活  ⽤  し  て  困っ  て  い  る  ⼈  に  ⼿  を  差  し  伸  べ  る  こ  と  が  で  き  る  新  た  な  寄  付 
 の  形  と  ⾔  う  こ  と  が  で  き  る。 

 図  5     NFT  博  物  館  HP  の  様  ⼦ 
 出  典  ：  META  HISTORY  MUSEUM  -  Medium  よ  り 
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    上  記  で  ⽰  し  た  例  か  ら、  NFT  の  市  場  規  模  が  年々  伸  び  て  い  る  こ  と  や  活  ⽤  事  例  が  増  え  て  い  る  こ  と、 
 NFT  と  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  が  も  の  ご  と  の  新  た  な  可  能  性  を  導  き  出  し  て  い  る  こ  と  が  分  か  る。  娯  楽  分  野  以 
 外  に  も  経  済‧  社  会  の  活  性  化  を  促  進  す  る  た  め  に  ⾏  わ  れ  て  い  る  取  り  組  み  は  ど  れ  も  興  味  深  く、  そ  れ  ぞ  れ 
 に  NFT  な  ら  で  は  の  特  徴  が  ⽣  か  さ  れ  て  い  る  と  感  じ  た。  今  ま  で  は  で  き  な  かっ  た  こ  と  が  NFT  が  媒  介  す  る 
 こ  と  に  よっ  て、  実  現  し  て  お  り  そ  れ  ぞ  れ  の  課  題  へ  の  良  い  解  決  ⽅  法  で  あ  る  と  感  じ  た。 
 現  在  も  世  界  中  で  NFT  を  活  ⽤  し  た  取  り  組  み  が  考  え  ら  れ  て  い  る  た  め、  今  後  は  よ  り  新  し  い  企  画  が  で  て  く 
 る  だ  ろ  う。  ど  ん  な  分  野  に  も  幅  広  く  対  応  で  き  る  NFT  と  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  は、  ⼗  分  な  将  来  性  の  ⾒  込  め 
 る  産  業  で  あ  る  と  ⾔  え  る。 

 【  2-4  】  ⽇  本  内  で  の  位  置  づ  け 
    世  界  的  に  市  場  規  模  の  拡  ⼤  し  て  い  る  NFT  だ  が、  ⽇  本  で  は  ど  の  よ  う  な  と  こ  ろ  に  位  置  し  て  い  る  の  だ  ろ 
 う  か。  ⼤  ⼿  リ  サー  チ  会  社  の  ガー  ト  ナー  ジャ  パ  ン  に  よっ  て  発  表  さ  れ  た  「⽇  本  に  お  け  る  未  来  志  向  型  イ 
 ン  フ  ラ‧  テ  ク  ノ  ロ  ジ  の  パ  イ  プ  サ  イ  ク  ル  ：  2022  年」  と  「⽇  本  に  お  け  る  未  来  志  向  型  イ  ン  フ  ラ‧  テ  ク  ノ 
 ロ  ジ  の  パ  イ  プ  サ  イ  ク  ル  ：  2023  年」  を  ⽐  較  し  て、  年  に  よ  る  位  置  づ  け  の  変  化  を  考  察  す  る。 

 図  6     ⽇  本  に  お  け  る  未  来  志  向  型  イ  ン  フ  ラ‧  テ  ク  ノ  ロ  ジ  の  パ  イ  プ  サ  イ  ク  ル  ：  2022  年 
 出  典  ：  ガー  ト  ナー  ジャ  パ  ン 

 図  7     ⽇  本  に  お  け  る  未  来  志  向  型  イ  ン  フ  ラ‧  テ  ク  ノ  ロ  ジ  の  パ  イ  プ  サ  イ  ク  ル  ：  2023  年 
 出  典  ：  ガー  ト  ナー  ジャ  パ  ン 

    2  つ  の  グ  ラ  フ  を  ⽐  較  す  る  と、  NFT  も  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  も  ⽣  産  性  の  安  定  期  に  位  置  が  向  かっ  て  い  る  こ 
 と  か  ら、  ど  ち  ら  も  成  ⻑  を  続  け  て  い  る  分  野  で  あ  る  こ  と  が  読  み  取  れ  る。  2022  年  の  パ  イ  プ  サ  イ  ク  ル  で 
 NFT  は  「過  度  な  期  待」  の  ピー  ク  期  に  い  る  が、  2023  年  の  グ  ラ  フ  で  は  幻  滅  期  に  ⼊っ  て  い  る。  幻  滅  期  と 
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 は、  過  度  な  期  待  が  冷  め  て  ⼤  衆  の  関  ⼼  が  薄  れ  る  期  間  の  こ  と  を  指  す。  こ  れ  か  ら  の  活  ⽤  ⽅  法  や  事  例  が  ど 
 の  よ  う  に  発  展  す  る  か  に  よ  り、  啓  発  期  へ  と  抜  け  る  こ  と  が  で  き  る  か、  分  野  が  失  敗  す  る  か  が  決  ま  る。  多 
 く  の  注  ⽬  が  集  ま  る  ピー  ク  期  を  過  ぎ  た  NFT  は、  ⽣  活  の  基  盤  と  な  る  シ  ス  テ  ム  に  仲  間  ⼊  り  を  し  よ  う  と  し 
 て  い  る  の  で  は  な  い  か  と  考  え  た。 
    ブ  ロッ  ク  チェー  ン  に  つ  い  て  も  同  様  に  パ  イ  プ  サ  イ  ク  ル  を  ⾒  る。  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  は  2022  年  段  階  で 
 は  パ  イ  プ  サ  イ  ク  ル  に  記  載  さ  れ  て  い  な  い  が、  2023  年  に  は  啓  発  期  に  近  い  位  置  の  幻  滅  期  に  登  場  し  て  い 
 る。  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  を  基  盤  と  す  る  シ  ス  テ  ム  が  国  内  で  増  え  て  い  る  こ  と  や、  認  知  度  が  ⾼  まっ  て  い  る 
 こ  と  か  ら  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  が  幻  滅  期  を  抜  け  て  啓  発  期  へ  と  向  か  う  こ  と  が  期  待  で  き  る。 

 3.     企  業  訪  問  を  通  じ  て                                              
    今  回  は、  私  達  の  テー  マ  で  あ  る  NFT  と  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  に  関  連  す  る  事  業  を  ⾏っ  て  い  る  2  社  に  企  業  訪 
 問  を  ⾏っ  た。 

 【  3-1  】  ソ  フ  ト  バ  ン  ク  株  式  会  社  様           加  藤  様、  久  留  宮  様、  ⼩  ⼭  様、  葛  ⻄  様 
 …  使  え  る、  遊  べ  る  NFT  を  コ  ン  セ  プ  ト  に  XR  コ  ン  テ  ン  ツ  が  楽  し  め  る  NFT  総  合  マー  ケッ  ト  「  NFT  LAB  」 
 を  2023  年  3  ⽉  か  ら  提  供  開  始  し  て  い  る。  国  内  で  も、  有  数  の  情  報  通  信  業  の  中  ⼼  と  な  る  企  業  で  あ  る。 

 訪  問  ⽇  時  ：  2023  年  12  ⽉  14  ⽇  (⽊) 
 訪  問  ⽬  的  :  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  常  に  ⾼  得  点  で  通  過  し  て  い  た  こ  と  や、  基  準  を  ま  ん  べ  ん  な  く  満  た  し  て  い  た 
 こ  と  か  ら、  私  達  が  理  想  と  す  る  企  業  に  近  い  と  感  じ  た  た  め。  ま  た、  情  報  通  信  業  の  中  ⼼  企  業  は  NFT  事  業 
 に  対  し  て  ど  の  よ  う  な  認  識  を  持っ  て  い  る  の  か  知  り  た  い  と  感  じ  た  た  め。 

          図  8     SoftBank  の  ロ  ゴ  の  前  で             
                                                            

 Q.  NFT  ‧  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  事  業  へ  の  ⾒  込  み  や  将  来  性  は  ど  の  よ  う  に  考  え  て  い  らっ  しゃ  い  ま  す  か。    
 A.     NFT  や  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  事  業  は  市  場  規  模  の  過  熱  期  を  過  ぎ、  安  定  期  に  達  す  る  直  前  で  あ  る。 

 そ  の  た  め、  今  は  事  業  の  ⽋  点  が  ⾒  直  さ  れ  た  り、  ふ  る  さ  と  納  税  制  度  や  地  ⽅  ⾃  治  体  な  ど  の  新  た  な 
 活  ⽤  法  へ  の  期  待  が  ⾼  まっ  て  い  る。  NFT  は  ど  ん  な  ⼈  で  も  所  有  す  る  こ  と  が  で  き  る  こ  と  か  ら、 
 「な  に  か  の  所  有  権  の  証  と  し  て  使  う」  な  ど  の  よ  う  に  世  の  中  が  便  利  に  な  る  よ  う  な  ツー  ル  と  し  て 
 使  え  れ  ば  良  い  と  考  え  て  い  る。 

 Q.  NFT  LAB  を  提  供  す  る  こ  と  で  達  成  し  た  い  こ  と、  ⽬  標  を  教  え  て  下  さ  い。                                     

 10 



 A.     NFT  を  鍵  に、  現  実  世  界  と  仮  想  世  界  を  交  互  に  ⾏  き  来  で  き  る  よ  う  な  空  間  を  作っ  て  い  き  た  い  と 
 考  え  て  い  る。  ま  た、  メ  タ  バー  ス  の  課  題  と  気  づ  き  を  活  か  し、  ユー  ザー  ニー  ズ  に  あっ  た  サー  ビ 
 ス  を  提  供  し  て  い  き  た  い。  例  と  し  て  は、  ア  バ  ター  接  客  ショッ  プ  の  提  供  や  AI  を  活  ⽤  し  た  分  析  機 
 能、  メ  タ  バー  ス  モー  ル  の  出  店  な  ど  の  活  動  を  ⾏っ  て  い  き  た  い  と  思っ  て  い  る。 

 Q.  NFT  の  普  及  の  た  め  に  必  要  だ  と  考  え  る  こ  と  を  教  え  て  下  さ  い。                                                 
 A.     分  散  管  理  や  トー  ク  ン  な  ど  の  NFT  の  概  念  が  難  し  い。  NFT  の  す  べ  て  を  理  解  し  た  上  で  シ  ス  テ  ム 

 を  利  ⽤  し  て  も  ら  う  必  要  は  な  く、  ⽣  活  を  す  る  上  で  便  利  だ  か  ら  使  う  と  いっ  た  よ  う  に  ⽣  活  の  ⼀  部 
 に  溶  け  込  め  ば  良  い  と  考  え  て  い  る。  ま  た、  実  際  に  試  し  た  と  き  の  フィー  ド  バッ  ク  が  あ  る  と  そ  の 
 意  ⾒  を  シ  ス  テ  ム  に  反  映  さ  せ  る  こ  と  が  で  き  る  た  め  必  要  で  あ  る  と  考  え  て  い  る。 

 Q.  若  い  世  代  に  期  待  さ  れ  る  こ  と  は  何  か  ご  ざ  い  ま  す  か。                                                             
 A.     若  い  世  代  の  発  信  ⼒  に  期  待  し  て  い  る。  NFT  の  技  術  と  し  て  で  は  な  く  て  も、  そ  れ  が  使  わ  れ  た  も 

 の  を  細  か  に  発  信  し  て  い  く  こ  と  に  よっ  て、  NFT  が  い  つ  の  ま  に  か  社  会  に  浸  透  し  て  い  け  る  の  で  は 
 な  い  か  と  考  え  て  い  る。  そ  の  他  に、  会  社  な  ど  と  は  違  う  組  織  の  中  で、  全  員  が  平  等  に  （  DAO  と  い 
 う  組  織  形  態）  NFT  を  取  引  し  合  う  こ  と  な  ど  の  活  動  も  普  及  の  鍵  と  な  る。 

 【  3-2  】  ア  ス  テ  リ  ア  株  式  会  社  様              齋  藤  様、  ⼩  出  様 
 …  AI  や  IoT  、  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  な  ど  の  先  進  テ  ク  ノ  ロ  ジー  を  業  界  に  先  駆  け  て  取  り  組  み、  製  品  の  開  発  を 
 ⾏っ  て  い  る。  コ  ン  サ  ル  ティ  ン  グ  事  業  を  ⾏  う  だ  け  で  な  く、  ⼀  般  社  団  法  ⼈  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  協  会  を  ⽴ 
 ち  上  げ  た  り  と  様々  な  活  動  を  通  じ  て  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  普  及  に  努  め  て  い  る。 
 取  材  ⽇  時  ：  2023  年  12  ⽉  19  ⽇  (⽕) 
 取  材  ⽬  的  :  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  推  進  協  会  を  ⽴  ち  上  げ、  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  業  界  の  中  ⼼  と  なっ  て  い  る  企  業 
 で  あ  る  た  め。 

      
 図  9     zoom  上  で  の  1  枚 

 Q.  な  ぜ、  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  に  ⼒  を  ⼊  れ  て  い  る  の  で  す  か  （ブ  ロッ  ク  チェー  ン  推  進  協  会  の  ⽴  ち  上  げ、 
 ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  普  及  な  ど） 

 A.     本  社  は  1988  年  に  創  業  し  た  当  初  か  ら  ⾃  ⽴‧  分  散‧  協  調  を  柱  と  し  て  お  り、  常  に  変  わ  ら  ず  未  来 
 に  対  応  し  た  製  品  を  作  ろ  う  と  考  え  て  い  る。  そ  の  考  え  ⽅  に  繋  が  る  も  の  が  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  だっ 
 た  た  め、  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  に  ⼒  を  ⼊  れ  て  い  る。 

 Q.  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  事  業  で  達  成  し  た  い  こ  と、  ⽬  標  を  教  え  て  下  さ  い。                                     
 A.     ブ  ロッ  ク  チェー  ン  を  通  じ  て、  ⾊々  な  事  業  を  繋  げ  る  役  割  を  果  た  し  た  い  と  考  え  て  い  る。  気  づ 

 か  な  い  う  ち  に  み  ん  な  が  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  技  術  を  使  い、  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  が  社  会  イ  ン  フ  ラ 
 と  な  る  こ  と  を  ⽬  標  と  し  て  い  る。 

 Q.  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  推  進  協  会  は  ど  の  よ  う  な  役  割  を  果  た  し  て  い  る  と  考  え  て  い  らっ  しゃ  い  ま  す  か。    
 A.     協  会  に  加  ⼊  し  て  い  る  の  は、  ⼩  さ  な  企  業  が  多  い。  推  進  協  会  は、  そ  の  よ  う  な  ⼩  さ  い  企  業  で  も 

 意  ⾒  を  ⾔  い  合  え  る  よ  う  な  場  に  な  る  こ  と  を  ⽬  指  し  て  い  る。  ま  た、  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  に  対  す  る 
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 意  ⾒  交  換  や  現  状  共  有、  外  部  に  向  け  た  説  明  会  や  勉  強  会  な  ど  の  普  及  活  動  も  ⾏っ  て  い  る。  ブ  ロッ 
 ク  チェー  ン  が  社  会  の  基  盤、  ⾝  近  な  も  の  に  な  る  よ  う  に  推  進  す  る  役  割  を  果  た  し  て  い  る  と  考  え  て 
 い  る。 

 Q.  若  い  世  代  に  期  待  さ  れ  る  こ  と  は  何  か  ご  ざ  い  ま  す  か。                                                             
 A.     ま  ず  は、  関  ⼼  を  持っ  て  も  ら  え  る  機  会  が  増  え  る  こ  と  が  と  て  も  ⼤  切  だ  と  思っ  て  い  る。  若  い  世 

 代  は  情  報  の  教  育  や  新  し  い  技  術  に  対  す  る  忌  避  感  が  少  な  く、  積  極  的  に  取  り  組  む  こ  と  が  で  き  る。 
 ブ  ロッ  ク  チェー  ン  を  使  う  こ  と  で  デー  タ  を  共  有  し  て  リ  ス  ク  を  分  散  さ  せ  る  こ  と  が  で  き  た  り  と、 
 ブ  ロッ  ク  チェー  ン  に  し  か  な  い  利  便  性  を  持  つ。  は  じ  め  に  デー  タ  ベー  ス  を  作  る  費  ⽤  が  か  か  ら 
 ず、  誰  で  も  は  じ  め  や  す  い  こ  と  か  ら  是  ⾮  興  味  を  持っ  て  も  ら  い  た  い  と  考  え  て  い  る。 

 【  3-3  】  企  業  訪  問  を  通  じ  て  考  え  た  こ  と 
    今  回  お  話  を  聞  い  て  新  し  い  技  術  を  創  造  し  て  い  く  こ  と  の  ⼤  変  さ  や  素  晴  ら  し  さ  を  実  感  す  る  こ  と  が  で  き 
 た。  開  発  者  ⽬  線  の  お  話  を  聞  く  こ  と  が  で  き、  NFT  と  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  へ  の  理  解  が  ⼀  層  深  まっ  た。  ま 
 た、  ど  ち  ら  の  企  業  の  ⽅  も  NFT  や  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  に  つ  い  て  「い  つ  も  何  気  な  く  使っ  て  い  る  も  の  に  こ 
 の  技  術  が  使  わ  れ  て  い  た、  と  な  る  よ  う  に  ⽇  常  ⽣  活  に  浸  透  し  て  いっ  て  ほ  し  い」  と  い  う  お  話  し  を  し  て  下 
 さっ  た。  私  達  は  NFT  や  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  こ  と  を  よ  り  多  く  の  ⼈  に  知っ  て  も  ら  い  た  い  と  思っ  て  い  た 
 た  め、  ⽇  常  ⽣  活  の  ⽀  え  と  な  る  技  術  に  なっ  て  欲  し  い  と  い  う  ⾔  葉  に  ⽬  か  ら  鱗  が  落  ち  た  よ  う  な  気  分  で 
 あっ  た。  そ  し  て、  そ  の  よ  う  な  社  会  が  実  現  す  れ  ば  と  て  も  便  利  に  な  る  と  感  じ  た。 

 4.     ポー  ト  フォ  リ  オ  の  構  築                                           
 【  4-1  】  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  に  お  け  る  基  準 
    ス  ク  リー  ニ  ン  グ  を  ⾏  う  上  で、  企  業  が  ⾏  う  事  業  の  分  野  を  ⼤  き  く  分  け  た  い  と  考  え  た。  そ  こ  で、  5  つ  の 
 ター  ゲッ  ト  を  設  定  し  た。 

 図  10     5  つ  の  ター  ゲッ  ト 

 【  4-2  】  第  1  ス  ク  リー  ニ  ン  グ 
    第  1  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  は、  4-1  で  挙  げ  た  5  つ  の  ター  ゲッ  ト  に  合  う  企  業  を  選  抜  し  た。  投  資  先  の  候  補  と 
 し  た  の  は  以  下  の  83  社  で  あ  る。 
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 ブ  ロッ  ク  チェー  ン 
 2315  CAICA  DIGITAL  3778  さ  く  ら  イ  ン  ター  ネッ  ト  6552  Gamewith 

 2335  キュー  ブ  シ  ス  テ  ム  3853  ア  ス  テ  リ  ア  8698  マ  ネッ  ク  ス  グ  ルー  プ 

 2345  ク  シ  ム  3854  ア  イ  ル  9399 
 ビー  ト‧  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス‧ 
 リ  ミ  テッ  ド 

 2428  ウェ  ル  ネッ  ト  3912  モ  バ  イ  ル  ファ  ク  ト  リー  9417  ス  マー  ト  バ  リュー 

 2780  コ  メ  兵  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス  3917  ア  イ  リッ  ジ  9753  ア  イ  エッ  ク  ス‧  ナ  レッ  ジ 

 3300 
 ア  ン  ビ  ショ  ン  DX  ホー  ル  ディ 
 ン  グ  ス  3920  ア  イ  ビー  シー  A1066  Adobe 

 3624  ア  ク  セ  ル  マー  ク  4284  ソ  ル  ク  シー  ズ  A5162  百  度 

 3680  ホッ  ト  リ  ン  ク  4814  ネ  ク  ス  ト  ウェ  ア  A6161  META 

 3686  ディー‧  エ  ル‧  イー  4819  デ  ジ  タ  ル  ガ  レー  ジ  G0002  ALLIANZ 

 3696  セ  レ  ス  6027  弁  護  ⼠  ドッ  ト  コ  ム  oo700  TENCENT 

 マー  ケッ  ト  プ  レ  イ  ス 
 2433  博  報  堂  DY  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス  3845  ア  イ  フ  リー  ク  モ  バ  イ  ル  9433  KDDI 

 3661  エ  ム  アッ  プ  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス  4324  電  通  グ  ルー  プ  9434  ソ  フ  ト  バ  ン  ク 

 3678  メ  ディ  ア  ドゥ  4385  メ  ル  カ  リ  9449  GMO  イ  ン  ター  ネッ  ト  グ  ルー  プ 

 3775  ガ  イ  アッ  ク  ス  4689  LINE  ヤ  フー 

 NFT  の  売  買 
 2138  ク  ルー  ズ  3691  デ  ジ  タ  ル  プ  ラ  ス  7911  TOPPAN  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス 

 2437  Shinwa  Wise  Holdings  3904  カ  ヤッ  ク  7912  ⼤  ⽇  本  印  刷 

 2651  ロー  ソ  ン  3990  UUUM  7914  共  同  印  刷 

 2743  ピ  ク  セ  ル  カ  ン  パ  ニー  ズ  4751  サ  イ  バー  エー  ジェ  ン  ト  7936  ア  シッ  ク  ス 

 2767 
 円  ⾕  フィー  ル  ズ  ホー  ル  ディ  ン 
 グ  ス  4755  楽  天  グ  ルー  プ  8136  サ  ン  リ  オ 

 3121  マー  チャ  ン  ト‧  バ  ン  カー  ズ  4812  電  通  総  研  9437  NTT  ド  コ  モ 

 3189  ANAP  4816  東  映  ア  ニ  メー  ショ  ン  9766  コ  ナ  ミ  グ  ルー  プ 

 3350  メ  タ  プ  ラ  ネッ  ト  7860  エ  イ  ベッ  ク  ス  A6792  ブ  ロッ  ク 

 3656  KLab  7901  マ  ツ  モ  ト 

 新  サー  ビ  ス  開  発 

 2121  MIXI  3739  コ  ム  シー  ド  8316 
 三  井  住  友  フィ  ナ  ン  シャ  ル  グ  ルー 
 プ 

 2229  カ  ル  ビー  3823 
 THE  WHY  HOW  DO 
 COMPANY  9404  ⽇  本  テ  レ  ビ  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス 

 2334  イ  オ  レ  3927  フー  バー  ブ  レ  イ  ン  9601  松  ⽵ 
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 3672  オ  ル  ト  プ  ラ  ス  7203  ト  ヨ  タ  ⾃  動  ⾞  9684 
 ス  ク  ウェ  ア‧  エ  ニッ  ク  ス‧  ホー 
 ル  ディ  ン  グ  ス 

 ⽀  援 
 2432  ディー‧  エ  ヌ‧  エー  3681  ブ  イ  キュー  ブ  4436  ミ  ン  カ  ブ‧  ジ‧  イ  ン  フォ  ノ  イ  ド 

 3393  ス  ター  ティ  ア  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス 

 【  4-3  】  第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ 
    第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  は、  NFT  事  業  へ  の  参  ⼊  度  と  事  業  の  独  ⾃  性  に  重  点  を  置  き、  定  性  的  な  観  点  か  ら 
 得  点  配  分  を  ⾏っ  た。  理  由  は  企  業  の  積  極  性  や、  事  業  の  独  ⾃  性  が  そ  の  企  業  が  国  内  の  NFT  ‧  ブ  ロッ  ク 
 チェー  ン  産  業  の  中  ⼼  と  な  る  上  で  ⼤  切  で  あ  る  と  考  え  た  か  ら  だ。 
    NFT  ‧  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  が  新  し  い  業  界  で  あ  る  こ  と  か  ら、  そ  の  企  業  が  国  内  で  業  界  中  ⼼  と  な  る  こ  と 
 が  で  き  そ  う  か  と  い  う  観  点  も  ⼤  切  に  し  た。  HP  の  閲  覧  数  か  ら  各  企  業  の  知  名  度  が  調  査  で  き  る  と  考  え、  (⽤ 
 い  た  の  は  2023  年  7  ⽉〜  9  ⽉  の  3  ヶ  ⽉  間  の  デー  タ)  観  点  と  し  て  追  加  し  た。  参  ⼊  時  期  に  関  し  て  は、  NFT  と 
 ブ  ロッ  ク  チェー  ン  で  話  題  に  年  が  違  う  こ  と  か  ら  基  準  を  分  け  て  得  点  分  配  を  ⾏っ  た。 

 事 
 業 
 内 
 容 

 参  ⼊  度 

 NFT  ま  た  は 
 ブ  ロッ  ク 

 チェー  ン  事 
 業  に  ど  れ  だ 
 け  参  ⼊  し  て 

 い  る  か 

 各  企  業  が  国  内  で  業  界 
 中  ⼼  と  な  る  上  で、  事 
 業  へ  の  積  極  性  が  重  要 
 だ  と  考  え  た  た  め 

 NFT  ‧  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  事  業  が  メ  イ  ン  6 

 NFT  ‧  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  事  業  を  継  続  的  に 
 ⾏っ  て  い  る  4 

 NFT  ‧  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  事  業  を  単  発  的  に 
 ⾏っ  た  1 

 PR 

 SNS  の  活  ⽤ 
 や  HP  整  備  を 
 通  じ  て、  周 
 囲  の  ⼈々  に 
 効  果  的  に  活 
 動  に  つ  い  て 
 発  信  で  き  て 

 い  る  か 

 そ  の  企  業  の  発  信  能  ⼒ 
 や  伝  達  能  ⼒  を  調  査  す 

 る  た  め 

 SNS  を  効  果  的  に  3  つ  以  上  使  ⽤  し  て  い  る  3 

 SNS  を  3  つ  未  満  使  ⽤  し  て  い  る  2 

 SNS  を  1  つ  も  使  ⽤  し  て  い  な  い  0 

 HP  が  整っ  て  い  て  ⾒  や  す  い  2 

 NFT  ま  た  は  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  に  つ  い  て  の 
 記  事  が  メ  ディ  ア  に  取  り  上  げ  ら  れ  た  1 

 独  ⾃  性 

 企  業  の  ⾏っ 
 て  い  る  活  動 
 に  ⼯  夫  が  ⾒ 
 ら  れ  る  か  ど 

 う  か 

 業  界  中  ⼼  会  社  と  な  る 
 上  で、  独  ⾃  性  の  あ  る 
 事  業  を  ⾏っ  て  い  る  こ 
 と  は  重  要  で  あ  る  と  考 

 え  た  た  め 

 新  し  い  事  業  を  展  開  し  て  い  る  5 

 部  分  的  に  新  し  い  事  業  を  展  開  し  て  い  る  3 

 他  企  業  が  ⾏っ  て  い  る  事  業  に  追  随  し  て  い  る  1 

 知  名  度 

 そ  の  企  業  が 
 ⼈々  に  ど  の 
 く  ら  い  認  知 
 さ  れ  て  い  る 

 か 

 企  業  の  知  名  度  に  よ 
 り、  企  業  が  ⾏  う  活  動 
 の  幅  が  広  が  る  と  考  え 

 た  た  め 

 HP  閲  覧  数  が  150,000  回  以  上 
 4 

 HP  閲  覧  数  が  30,000  回  以  上  150,000  回  未  満  2 

 HP  閲  覧  数  が  30,000  回  未  満  1 

 参  ⼊  時  期 

 企  業  が  い  つ 
 NFT  ま  た  は 
 ブ  ロッ  ク 

 チェー  ン  業 
 界  に  参  ⼊  し 

 た  か 

 そ  の  企  業  が  い  つ  か  ら 
 NFT  ま  た  は  ブ  ロッ  ク 
 チェー  ン  事  業  に  注  ⽬ 
 し  て  い  た  か  が  分  か  る 

 た  め 

 2022  年  以  前  に  NFT  事  業  に  参  ⼊  し  て  い  る  3 

 2022  年  以  降  に  NFT  事  業  に  参  ⼊  し  て  い  る  2 

 2019  年  以  前  に  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  事  業  に  参 
 ⼊  し  て  い  る 

 3 
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 2019  年  以  降  に  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  事  業  に  参 
 ⼊  し  て  い  る  2 

 E 
 S 
 G 

 え  る  ぼ  し 
 ⼥  性  の  活  躍 
 環  境  が  整っ 
 て  い  る  か 

 ⼥  性  が  最  ⼤  限  の  能  ⼒ 
 を  発  揮  で  き  る  か  の  指 
 標  に  な  る  と  考  え  た  た 

 め 

 プ  ラ  チ  ナ  え  る  ぼ  し  4 

 3  段  階  ⽬     え  る  ぼ  し     3 

 2  段  階  ⽬     え  る  ぼ  し     2 

 1  段  階  ⽬     え  る  ぼ  し  1 

 な  し  0 

 く  る  み  ん 

 ⼦  育  て  を  す 
 る  ⼈  に  とっ 
 て  優  し  い  環 
 境  で  あ  る  か 

 ⼦  育  て  に  よ  る  ⼥  性  の 
 負  担  を  軽  く  す  る  取  り 
 組  み  を  す  る  べ  き  だ  と 
 考  え  た  た  め 

 プ  ラ  チ  ナ  く  る  み  ん  3 

 く  る  み  ん  2 

 ト  ラ  イ  く  る  み  ん  1 

 な  し  0 

 ホ  ワ  イ  ト 
 マー  ク 

 労  働  者  の  安 
 全  や  健  康、 
 働  き  や  す  さ 
 に  配  慮  を  し 
 て  い  る  か 

 企  業  も  労  働  者  が  問  題 
 な  く  働  く  こ  と  が  で  き 
 る  よ  う  に  取  り  組  む  べ 
 き  だ  と  考  え  た  た  め 

 あ  り  1 

 な  し  0 

 健  康  経  営 
 銘  柄 

 健  康  経  営  に 
 取  り  組  ん  で 

 い  る  か 

 ⼈  材  を  ⼤  切  に  し  て  い 
 る  か  が  分  か  る  と  考  え 
 た  た  め 

 あ  り  2 

 な  し  0 

 環  境  へ  の 
 配  慮 

 環  境  へ  の  配 
 慮  も  ⾏  い  な 
 が  ら  活  動  を 
 ⾏っ  て  い  る 

 か 

 環  境  へ  の  配  慮  は  事  業 
 を  ⾏  う  上  で  も  ⼤  切  だ 
 と  考  え  た  た  め 

 HP  へ  の  記  載  あ  り  2 

 HP  へ  の  記  載  な  し 
 0 

 グ 
 ロ 
 ⼁ 
 バ 
 ル 
 化 

 HP  の 
 多  ⾔  語  化 

 企  業  の  HP  が 
 ⽇  本  語  だ  け 
 で  な  く  外  国 
 語  に  も  対  応 
 し  て  い  る  か 

 海  外  の  ビ  ジ  ネ  ス  展  開 
 へ  の  意  向  が  分  か  る  と 
 考  え  た  た  め 

 ⽇  本  語、  英  語  プ  ラ  ス  1  ⾔  語  以  上  3 

 ⽇  本  語  と  英  語  2 

 ⽇  本  語  の  み  1 

 海  外  進  出 

 企  業  が  海  外 
 に  ⼦  会  社  ま 
 た  は  オ  リ  ジ 
 ナ  ル  ブ  ラ  ン 
 ド  を  持っ  て 

 い  る  か 

 国  内  に  留  ま  ら  ず、  海 
 外  を  意  識  し  て  ビ  ジ  ネ 
 ス  を  展  開  し  て  い  る  か 
 が  分  か  る  と  考  え  た  た 
 め 

 海  外  で  ⼦  会  社、  ま  た  は  オ  リ  ジ  ナ  ル  ブ  ラ  ン 
 ド  を  持っ  て  い  る  3 

 海  外  企  業  と  提  携  し  て  い  る  2 

 ⽇  本  で  し  か  活  動  を  ⾏っ  て  い  な  い  1 

    第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  の  結  果、  83  社  の  う  ち  43  社  が  選  ば  れ  た。 

 【  4-4  】  第  3  ス  ク  リー  ニ  ン  グ 
    第  3  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  は、  第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  を  通  過  し  た  43  社  に  対  し  て  ⾏っ  た。  基  準  は、  企  業  が  ⾃ 
 ⼰  資  本  を  ど  れ  だ  け  有  効  に  活  ⽤  し  て  い  る  か  を  ⽰  す  ROE  や  株  価  が  割  安  か  割  ⾼  か  を  表  す  PER  な  ど  の  財  務 
 ⾯  で  基  本  と  な  る  定  量  的  な  観  点  の  も  の  か  ら、  不  祥  事  の  有  無  な  ど  の  企  業  の  安  定  性  を  は  か  る  こ  と  の  で  き 
 る  指  標  や  信  頼  性  を  調  べ  る  こ  と  の  で  き  る  項  ⽬  ま  で、  幅  広  く  多  様  な  も  の  を  採  ⽤  し  た。 

 収  ROE 
 会  社  が  ⾃  ⼰  資  本  を  ど  れ  だ  け  有  効  に  活  ⽤  し 
 て  利  益  を  上  げ  て  い  る  か  を  ⽰  す  指  標          
                                                      

 ROE  が  ⾼  い  ⽔  準  で  推 
 移  し  て  い  れ  ば、  そ  の 
 企  業  の  収  益  性  や  成  ⻑ 

 20  ％  以  上  8 

 10  ％  以  上  20  ％  未  満  6 
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 益 
 性 

 計  算  式  ：  当  期  純  利  益  /  ⾃  ⼰  資  本  ×  100  性  が  有  望  か  つ  利  益  還 
 元  も  期  待  で  き  る  と  考 
 え  た  た  め 

 5  ％  以  上  10  ％  未  満  4 

 0  ％  以  上  ~5  ％  未  満  2 

 0  ％  未  満  0 

 ROA 

 会  社  の  総  資  産  が  ど  れ  だ  け  効  率  的  に  活  ⽤  さ 
 れ、  利  益  を  上  げ  る  こ  と  が  で  き  た  か  を  ⽰  す 
                                                      
 計  算  式  ：  当  期  純  利  益  ÷  総  資  産  ×  100 

 企  業  の  収  益  ⼒  を  総  合 
 的  に  判  断  で  き  る  と  考 
 え  た  た  め 

 10  ％  以  上  7 

 5  ％  以  上  10  ％  未  満  5 

 1  ％  以  上〜  5  ％  未  満  3 

 1  ％  未  満  1 

 総  資  本 
 回  転  率 

 資  本  を  い  か  に  売  上  に  結  び  付  け  ら  れ  て  い  る 
 か  を  ⽰  す          
                                                   
 計  算  式  ：  売  上  ⾼  ÷  総  資  本 

 総  資  産  が  ど  れ  ほ  ど  効 
 率  的  に  売  上  ⾼  を  ⽣  み 
 出  し  た  か  判  断  で  き  る 
 と  考  え  た  た  め 

 1  以  上  4 

 0.7  以  上〜  1  未  満  3 

 0.4  以  上〜  0.7  未  満  2 

 0.4  未  満  1 

 営  業  CF  本  業  に  よ  る  収  ⼊  と  ⽀  出  の  差  額 
 本  業  で  の  売  上  の  状  況 
 を  判  断  で  き  る  と  考  え 
 た  た  め 

 500,000,000,000  円  以  上  6 

 値  が  0  円  以  上 
 500,000,000,000  円  未  満  3 

 値  が  マ  イ  ナ  ス  0 

 割 
 安 
 性 

 PER 

 株  価  が  1  株  当  た  り  の  純  利  益  （  EPS  ）  に  対 
 し  て、  何  倍  に  なっ  て  い  る  か  を  ⽰  す          
               
 計  算  式  ：  株  価  ÷EPS 

 株  価  が  割  ⾼  か  割  安  か 
 判  断  で  き  る  と  考  え  た 
 た  め 

 10  倍  未  満  8 

 10  倍  以  上〜  15  倍  未  満  6 

 15  倍  以  上〜  25  倍  未  満  4 

 25  倍  以  上,  0  倍  未  満  2 

 PSR  株  価  売  上  ⾼  倍  率  ＝  時  価  総  額  ÷  売  上  ⾼  企  業 
 の  価  値  を  売  上  ⾼  と  の  関  連  か  ら  ⾒  る  指  標 

 売  上  ⾼  に  対  し  て  株  価 
 が  割  ⾼  か  割  安  か  判  断 
 で  き  る  と  考  え  た  た  め 

 0.9  未  満  4 

 0.9  以  上  1.6  未  満  3 

 1.6  以  上  2.0  未  満  2 

 2.0  以  上  1 

 PBR  そ  の  会  社  の  「資  産」  か  ら  ⾒  て、  今  の  株  価 
 が  割  安  か  ど  う  か  測  る  指  標 

 企  業  の  経  営  状  況  や  成 
 ⻑  性  が  わ  か  る  と  考  え 
 た  め 

 0.9  未  満  7 

 0.9  以  上〜  1.6  未  満  5 

 1.6  以  上〜  2.6  未  満  3 

 2.6  以  上  1 

 安 
 定 
 性 

 ⾃  ⼰  資  本 
 ⽐  率 

 財  務  指  標  に  お  い  て  純  資  産  の  う  ち、  ⾃  ⼰  資 
 本  （株  主  持  分）  が  占  め  る  割  合                
         
 計  算  式  ：  資  本  ⽐  率  (％)  ＝  ⾃  ⼰  資  本  ÷  総  資  本 
 ×100 

 純  資  産  で  は  な  い  負  債 
 が  ど  れ  ほ  ど  あ  る  か  判 
 断  で  き  る  と  考  え  た  た 
 め 

 70  以  上  7 

 50  以  上〜  70  未  満  5 

 30  以  上〜  50  未  満  3 

 30  未  満  1 

 不  祥  事 
 過  去  10  年  以  内  に  不  祥  事  が  あっ  た  か  ど  う 
 か。  （ニュー  ス  等  に  取  り  上  げ  ら  れ  て  い  た 
 か  ど  う  か） 

 企  業  経  営  の  透  明  性 
 や、  世  間  に  対  す  る  意 
 識  の  ⾼  さ  な  ど  が  表  れ 
 る  と  考  え  た  た  め 

 な  し  2 

 あ  り  -1 

 財  務  CF  資  ⾦  を、  ど  の  よ  う  な  ⼿  段  で  ど  の  程  度  調  達 
 し  た  の  か、  ま  た  は、  返  済  し  た  の  か  を  表  す 

 資  ⾦  調  達  を  積  極  的  に 
 ⾏っ  て  い  る  企  業  は、 
 将  来  的  に  成  ⻑  が  ⾒  込 
 め  る  と  考  え  た  た  め 

 -100,000,000,000  未  満  3 

 -100,000,000  以  上 
 -1,000,000,000  2 

 16 



 -100,000,000  以  上  1 

 500,000,000  以  上  2 

 0~500,000,000  1 

 将 
 来 
 性 

 投  資  CF  投  資  活  動  に  よっ  て  ⽣  じ  た  現  ⾦  の  増  減  を  表 
 す 

 将  来  の  事  業  拡  ⼤  の  た 
 め  に  ど  れ  だ  け  お  ⾦  を 
 使っ  て  い  る  か  判  断  で 
 き  る  と  考  え  た  た  め 

 値  が  マ  イ  ナ  ス  5 

 値  が  プ  ラ  ス  1 

 設  備 
 投  資  額 

 企  業  が  事  業  の  た  め  に  ⽤  い  る  設  備  に  対  し  て 
 ど  れ  だ  け  投  資  を  ⾏っ  て  い  る  か  を  表  す 

 企  業  が  経  営  や  業  務  を 
 継  続  し  て  発  展  さ  せ  る 
 た  め  に  必  要  な  設  備  に 
 対  し  て  ど  れ  だ  け  お  ⾦ 
 を  使っ  て  い  る  か  判  断 
 で  き  る  と  考  え  た  か  ら 

 10,000,000,000  以  上  5 

 3,000,000,000  以  上〜 
 10,000,000,000  未  満  4 

 550,000,000  以  上〜 
 3,000,000,000  未  満  3 

 100,000,000  以  上〜 
 550,000,000  未  満  2 

 100,000,000  円  未  満  1 

 成 
 ⻑ 
 性 

 純  利  益 
 成  ⻑  率 

 企  業  の  純  利  益  が  前  年  と  ⽐  較  し  て  ど  れ  だ  け 
 成  ⻑  し  た  か  を  表  す 

 企  業  の  経  営  の  成  ⻑  率 
 が  判  断  で  き  る  と  考  え 
 た  た  め。 

 100%  以  上  5 

 100%  未  満  3 

 0  ％  未  満  0 

 -100%  未  満  -1 

 従  業  員 
 増  加  率 

 従  業  員  数  の  増  減  数  を  利  ⽤  し、  企  業  の  成  ⻑ 
 性  を  表  す 

 事  業  の  拡  ⼤  や  新  事  業 
 の  設  ⽴  な  ど  を  読  み  取 
 る  こ  と  に  よ  り、  企  業 
 の  将  来  性  を  判  断  で  き 
 る  と  考  え  た  た  め 

 1  以  上  2 

 1  未  満  1 

 魅 
 ⼒ 
 性 

 配  当 
 利  回  り 

 購  ⼊  し  た  株  価  に  対  し、  1  年  間  で  ど  れ  だ  け 
 の  配  当  を  受  け  る  こ  と  が  で  き  る  か  を  表  す    
 計  算  式  ：  1  株  あ  た  り  の  予  想  配  当  ⾦  （年 
 間）  ÷  株  価  ×  100  （％） 

 そ  の  企  業  の  株  の  割  安 
 性  が  判  断  で  き  る  と  考 
 え  た  た  め 

 3.3  以  上  5 

 2.3  以  上〜  3.3  未  満  4 

 1  以  上  2.3  未  満  3 

 1  未  満  2 

 0  1 

 優  待 
 利  回  り 

 投  資  ⾦  額  に  対  す  る  株  主  優  待  の  割  合。  数  値 
 が  ⾼  い  ほ  ど  お  得  な  優  待  と  さ  れ  る             
 計  算  式  ：  優  待  利  回  り  (％)  ＝  株  主  優  待  の  価 

 値  （⾦  額  換  算）  ÷  投  資  ⾦  額  ×100 

 そ  の  企  業  の  株  主  優  待 
 を  受  け  る  こ  と  に  ど  れ 
 だ  け  価  値  が  あ  る  の  か 
 を  判  断  で  き  る  と  考  え 
 た  た  め 

 10  ％  以  上  3 

 5  ％  以  上  10  ％  未  満  2 

 5  ％  未  満  1 

 優  待  制  度  な  し  0 

 【  4-5  】  ⾦  額  配  分 
    バー  チャ  ル  投  資  を  ⾏  う  に  あ  た  り、  第  3  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  を  通  過  し  た  20  社  に  投  資  を  ⾏  う  こ  と  に  決  定  し 
 た。  500  万  円  の  分  配  ⽅  法  は、  以  下  の  通  り  に  し  た。 
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 図  11     分  配  ⽅  法  と  そ  の  額 

    第  2  、  3  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  の  得  点  と  ポー  ト  フォ  リ  オ  理  論  で  ⾒  る  リ  ス  ク‧  リ  ター  ン  に  つ  い  て  考  慮  し  て 
 分  配  を  ⾏  う  こ  と  に  決  め  た。  私  達  は、  株  の  安  定  性  よ  り  NFT  や  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  に  注  ⼒  し  て  い  た  り  財 
 務  が  安  定  し  て  い  る  企  業  に  投  資  し  た  い  と  考  え  た  た  め  ③  の  分  配  額  を  ①  や  ②  の  半  分  に  設  定  し  た。  ①  と  ② 
 は  得  点  に  基  づ  い  て  計  算  を  ⾏  い、  ③  は  ポー  ト  フォ  リ  オ  理  論  を  活  ⽤  し  た。 

 図  12     ポー  ト  フォ  リ  オ  理  論  を  ⽤  い  た  分  配  ⽅  法 

    以  上  よ  り  ター  ゲッ  ト  (分  野)  ご  と  の  分  配  ⾦  額、  全  体  (500  万  円)  を  占  め  る  割  合、  最  終  的  な  分  配  額  は  以 
 下  の  通  り  に  なっ  た。 

 表  3     各  分  野  の  分  配  ⾦  額  と  500  万  円  に  占  め  る  割  合 

 分  野  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  マー  ケッ  ト  プ  レ  イ 
 ス  商  品  の  売  買  新  サー  ビ  ス  開  発  ⽀  援 

 分  配  ⾦  額  (円)  549,571  1,617,897  1,361,411  661,710  809,410 

 割  合  (%)  11  32.4  27.2  13.2  16.2 

 銘  柄  業  種 
 第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  第  3  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  ポー  ト  フォ  リ  オ 

 理  論  合  計 

 点 
 数 

 購  ⼊  ⾦ 
 額 

 構  成 
 ⽐  率 

 点 
 数 

 購  ⼊  ⾦ 
 額 

 構  成 
 ⽐  率  購  ⼊  ⾦  額  構  成 

 ⽐  率  購  ⼊  ⾦  額  購  ⼊ 
 株  数 

 構  成  ⽐ 
 率 

 9434  ソ  フ  ト  バ  ン  ク  情  報  通  信  業  37  128696  6.43%  52  106996  5.35%  400000  40%  635692  362 
 12.71 

 % 

 4812  電  通  総  研  情  報  通  信  業  33  114783  5.74%  53  109053  5.45%  0  0%  223836  37  4.48% 

 7203  ト  ヨ  タ  ⾃  動  ⾞  輸  送  ⽤  機  器  32  111304  5.57%  54  111111  5.56%  0  0%  222415  85  4.45% 

 18 



 9433  KDDI  情  報  通  信  業  27  93913  4.70%  58  119342  5.97%  0  0%  213255  46  4.27% 

 7912  ⼤  ⽇  本  印  刷  そ  の  他  製  造  30  104348  5.22%  54  111111  5.56%  0  0%  215459  50  4.31% 

 7911 
 TOPPAN  ホー  ル 
 ディ  ン  グ  ス  そ  の  他  製  造  30  104348  5.22%  53  109053  5.45%  400000  40%  613401  160 

 12.27 
 % 

 2229  カ  ル  ビー  ⾷  料  品  30  104348  5.22%  49  100823  5.04%  0  0%  205171  74  4.10% 

 3393 
 ス  ター  ティ  ア  ホー 
 ル  ディ  ン  グ  ス  卸  売  業  25  86956  4.35%  53  109053  5.45%  0  0%  196009  151  3.92% 

 2432 
 ディー‧  エ  ヌ‧ 
 エー  サー  ビ  ス  業  31  107827  5.39%  44  90535  4.53%  0  0%  198362  145  3.97% 

 9684 
 ス  ク  ウェ  ア‧  エ 
 ニッ  ク  ス‧  ホー  ル 
 ディ  ン  グ  ス  情  報  通  信  業  24  83479  4.17%  51  104938  5.25%  0  0%  188417  38  3.77% 

 3845 
 ア  イ  フ  リー  ク  モ  バ 
 イ  ル  情  報  通  信  業  25  86956  4.35%  50  102881  5.14%  0  0%  189837  2040  3.80% 

 2651  ロー  ソ  ン  ⼩  売  業  30  104348  5.22%  44  90535  4.53%  0  0%  194883  26  3.90% 

 3678  メ  ディ  ア  ドゥ  情  報  通  信  業  32  111304  5.57%  42  86420  4.32%  0  0%  197724  139  3.95% 

 9449 
 GMO  イ  ン  ター 
 ネッ  ト  グ  ルー  プ  情  報  通  信  業  31  107827  5.39%  43  88477  4.42%  0  0%  196304  76  3.93% 

 2335  キュー  ブ  シ  ス  テ  ム  情  報  通  信  業  25  86956  4.35%  48  98765  4.94%  0  0%  185721  170  3.71% 

 3920  ア  イ  ビー  シー  サー  ビ  ス  業  24  83479  4.17%  48  98765  4.94%  0  0%  182244  388  3.64% 

 2121  mixi  サー  ビ  ス  業  26  90435  4.52%  46  94650  4.73%  0  0%  185085  77  3.70% 

 3680  ホッ  ト  リ  ン  ク  情  報  通  信  業  25  86956  4.35%  46  94650  4.73%  0  0%  181606  600  3.63% 

 3904  カ  ヤッ  ク  サー  ビ  ス  業  25  86956  4.35%  46  94650  4.73%  0  0%  181606  273  3.63% 

 7936  ア  シッ  ク  ス  そ  の  他  製  造  33  114783  5.74%  38  78189  3.91%  200000  20%  392972  87  7.86% 

 合  計  2000000  100%  2000000  1  1000000  100%  5000000  100% 

 5.     ポー  ト  フォ  リ  オ  紹  介                                              
    3  回  の  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  を  通  し  て、  合  計  20  社  で  ポー  ト  フォ  リ  オ  を  組  ん  だ。  企  業  の  選  定  に  ⽤  い  た  項  ⽬ 
 と  内  容  は  以  下  の  通  り  で  あ  る。  な  お、  各  割  合  は  各  項  ⽬  の  最  ⾼  点  を  100%  と  し  て  ⾒  た  と  き  の  も  の  で  あ 
 る。  ま  た、  ポー  ト  フォ  リ  オ  名  は”  NOVA”  に  決  定  し  た  NOVA  の  語  源  は  ラ  テ  ン  語  で、  英  語  に  す  る  と  「新 
 星」  と  い  う  意  味  が  あ  る。  NFT  と  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  産  業  の  無  限  に  広  が  る  可  能  性  を  イ  メー  ジ  し、  ポー 
 ト  フォ  リ  オ  名  を  決  定  し  た。 
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 項  ⽬  内  容  最  ⾼  点  最  低  点 

 A:  参  ⼊  度  NFT  ‧  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  へ  の  参  ⼊  度  6  1 

 B:  収  益  性  第  3  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  22  10 

 C:  CSR  第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  の  ESG  10  0 

 D:  グ  ロー  バ  ル  性  HP  の  多  ⾔  語  化‧  海  外  進  出  6  2 

 E:  将  来  性  投  資  CF  ‧  設  備  投  資  額  10  2 

 F:  割  安  性  PER  ‧  PSR  ‧  PBR  22  5 

 G:  魅  ⼒  性  配  当  利  回  り‧  優  待  利  回  り  6  1 

 図  13     ポー  ト  フォ  リ  オ  を  組  む  際  に  ⽤  い  た  指  標 

 【ポー  ト  フォ  リ  オ  紹  介】 
 ポー  ト  フォ  リ  オ  名  ：     NOVA 

 4812  電  通  総  研  情  報‧  通  信  業  33  53 

    ブ  ロッ  ク  チェー  ン  技  術  に  特  化  し  た  株  式  会  社  Kyuzan  と  パー  ト  ナー  シッ  プ 
 契  約  を  締  結  し、  そ  れ  ぞ  れ  の  強  み  を  組  み  合  わ  せ  た  新  た  な  NFT  体  験  や  新  技  術 
 開  発、  マー  ケッ  ト  プ  レ  イ  ス  構  築  に  向  け  て  共  同  研  究  を  ⾏っ  て  い  る。  HP  か  ら 

 は  職  場  環  境  や  職  員  へ  の  配  慮  が  ⾒  ら  れ、  ESG  ⾯  で  ⾼  得  点  を  獲  得  し  た。 

 7203  ト  ヨ  タ  ⾃  動  ⾞  輸  送  ⽤  機  器  32  54 

    2023  年  1  ⽉  に  ト  ヨ  タ  ⾃  動  ⾞  の  ⾞  が  「東  京  オー  ト  サ  ロ  ン  2023  」  に  出  展 
 し、  NFT  の  デ  ジ  タ  ル  ス  タ  ン  プ  ラ  リー  や  メ  タ  バー  ス  上  の  バー  チャ  ル  ガ  レー 
 ジ  な  ど  と  いっ  た  ユー  ザー  参  加  型  イ  ベ  ン  ト  を  展  開  し  た。  NFT  と  ⾞  を  ⽤  い  た 

 事  例  は  今  ま  で  に  無  く、  独  ⾃  性  が  ⾼  い  と  判  断  し  た。 

 9433  KDDI  情  報‧  通  信  業  27  58 
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 銘  柄  企  業  名  業  種 
 第  2 
 得  点 

 第  3 
 得  点  グ  ラ  フ 

 9434  ソ  フ  ト  バ  ン  ク  情  報‧  通  信  業  37  52 

    XR  コ  ン  テ  ン  ツ  が  楽  し  め  る  NFT  の  取  り  扱  い  を  メ  イ  ン  と  し  た  マー  ケッ  ト、 
 NFT  LAB  の  展  開  を  2023  年  3  ⽉  か  ら  ⾏っ  て  い  る。  3D  フィ  ギュ  ア  や  VR  の  NFT 
 が  豊  富  に  取  り  揃  え  ら  れ  て  お  り、  NFT  所  有  者  と  現  実  世  界  と  バー  チャ  ル  上  の  世 
 界  と  の  間  を  つ  な  ぐ  役  割  を  果  た  し  て  い  る。  第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  は  世  界  進  出 
 の  観  点  を、  第  3  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  は  将  来  性  の  観  点  を  ⾼  得  点  で  通  過  し  た。 



    2023  年  3  ⽉、  誰  も  が  ク  リ  エ  イ  ター  に  な  り  う  る  世  界  に  向  け  た  サー  ビ  ス  αU 
 (ア  ル  ファ  ユー)  を  始  動。  αU  は  デ  ジ  タ  ル  上  で  の  買  い  物  体  験  や  NFT  マー  ケッ 
 ト  プ  レ  イ  ス、  オー  プ  ン  メ  タ  バー  ス、  次  世  代  ウォ  レッ  ト、  バー  チャ  ル  ラ  イ 
 ブ  を  提  供  す  る。  ⾃  分  ら  し  さ  を  表  現  す  る  と  い  う  コ  ン  テ  ン  ツ  に  独  ⾃  性  が  ⾒  ら 

 れ  た。 

 7912  ⼤  ⽇  本  印  刷  そ  の  他  製  造  30  54 

 2022  年  7  ⽉、  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  等  の  先  端  技  術  を  活  ⽤  す  る  SUSHI  TOP 
 MARKETING  株  式  会  社  と  業  務  提  携  を  ⾏っ  た。  第  ⼀  弾  と  し  て、  ファ  ン  に  よ 
 る  応  援  活  動  「推  し  活」  を  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  上  に  記  録  す  る  取  り  組  み  を  開  発 
 し、  永  久  に  無  く  な  ら  な  い  推  し  活  の  NFT  記  録  と  な  る  こ  と  を  ⽬  指  す。  PER  や 

 PBR  、  PSR  の  得  点  が  ⾼  く  通  過  し  た。 

 7911  TOPPAN  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス  そ  の  他  製  造  30  53 

    2023  年  4  ⽉  に  企  業  の  マー  ケ  ティ  ン  グ  に  お  け  る  NFT  活  ⽤  を  ⽀  援  す  る  「エ 
 ン  ター  プ  ラ  イ  ズ  向  け  NFT  認  証  ソ  リュー  ショ  ン」  の  提  供  の  開  始  を  発  表  し、 
 NFT  を  活  ⽤  し  た  コ  ミュ  ニ  ティ  形  成  と  マー  ケ  ティ  ン  グ  活  ⽤  を  ⾏っ  て  い  る。 

 NFT  事  業  へ  の  参  ⼊  度、  株  式  の  割  安  性  の  得  点  が  ⾼  く  通  過  し  た。 

 2229  カ  ル  ビー  株  式  会  社  ⾷  料  品  30  49 

    ⽇  本  初  の  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  で  あ  る  「  After  Works  」  を  活  ⽤  し  た  ゲー  ム  を 
 2022  年  4  ⽉  に  リ  リー  ス  し  た。  ゲー  ム  上  で  は  NFT  の  限  定  配  布  も  ⾏  わ  れ、 

 web3.0  市  場  へ  の  参  ⼊  を  遂  げ  た。  カ  ル  ビー  株  式  会  社  は  2016  年  に  え  る  ぼ  し  の 
 最  ⾼  位  の  3  段  階  ⽬  に  認  定  さ  れ  て  お  り、  ⼥  性  活  躍  推  進  に  対  す  る  優  良  企  業  と  し 

 て  通  過  し  た。 

 3393  ス  ター  ティ  ア  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス  卸  売  業  25  53 

 ス  ター  ティ  ア  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス  株  式  会  社  の  連  結  ⼦  会  社  で  あ  る  ク  ラ  ウ  ド 
 サー  カ  ス  株  式  会  社  は、  2022  年  12  ⽉  に  NFT  コ  ミュ  ニ  ティー  サー  ビ  ス  の  企  画 

 制  作‧  コ  ン  サ  ル  ティ  ン  グ  「メ  タ  バッ  チ」  の  提  供  を  開  始  し  て  い  る。 

 2432  ディー‧  エ  ヌ‧  エー  サー  ビ  ス  業  31  44 
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    2021  年  11  ⽉  に、  NFT  を  活  ⽤  し  た  「  PLAYBACK  9  」  と  い  う  サー  ビ  ス  を  開 
 始  し  た。  く  る  み  ん  マー  ク  を  取  得  し  て  い  な  が  ら  海  外  進  出  も  ⾏っ  て  お  り、  事 

 業  内  容  で  も  ⾼  点  数  を  獲  得  し  た。 

 9684 
 ス  ク  ウェ  ア‧  エ  ニッ  ク  ス‧  ホー  ル 

 ディ  ン  グ  ス  情  報‧  通  信  業  24  51 

       2023  年  12  ⽉  に、  NFT  コ  レ  ク  ティ  ブ  ル  アー  ト  プ  ロ  ジェ  ク  ト  「 
 SYMBIOGENESIS  」  を  正  式  に  開  始  し  た。  24  年  3  ⽉  期  の  重  点  施  策  に  「ブ 
 ロッ  ク  チェー  ン  ゲー  ム  開  発  の  加  速」  を  挙  げ  て  お  り、  今  後  の  事  業  展  開  に  期 
 待  で  き  る  と  考  え  た。 

 3845  ア  イ  フ  リー  ク  モ  バ  イ  ル  情  報‧  通  信  業  25  50 

    NFT  プ  ラッ  ト  フォー  ム  「  HABET  」  と、  当  社  グ  ルー  プ  の  運  営  す  る 
 CREPOS  が  連  携  し、  ク  リ  エ  イ  ター  が  創  る  作  品  の  NFT  化  を  ⽀  援  す  る  こ  と 

 で、  作  品  の  活  ⽤  や  資  産  化、  収  益  化  を  後  押  し  し  て  い  る。  第  3  ス  ク  リー  ニ  ン  グ 
 で  は  総  資  本  回  転  率  が  良  く、  将  来  性‧  収  益  性  と  も  に  ⾼  い  点  数  と  なっ  た。 

 2651  ロー  ソ  ン  ⼩  売  業  30  44 

    LAWSON  TICKET  NFT  を  SBI  NFT  会  社  と  と  も  に  展  開  し  て  お  り、  保  存  で 
 き  る  記  念  チ  ケッ  ト  と  し  て  販  売  し  た。  海  外  進  出  も  し  て  お  り、  サ  イ  ト  の  閲  覧 
 数  も  多  い  有  名  企  業  で  あ  る  こ  と  か  ら  社  会  へ  の  影  響  も  ⼤  き  い  と  考  え  ら  れ  る。 

 3678  メ  ディ  ア  ドゥ  情  報‧  通  信  業  32  42 

    NFT  マー  ケッ  ト  プ  レ  イ  ス  Fantop  を  開  始  し  て  い  る。  ま  た、  初  め  て  の  NFT 
 を  使っ  た  電  ⼦  書  籍  を  出  版  し  て  お  り、  参  ⼊  度  の  点  数  も  ⾼  く  なっ  て  い  る  た  め 

 こ  れ  か  ら  先  の  事  業  に  も  期  待  で  き  る  と  判  断  し  た。 

 9449  GMO  イ  ン  ター  ネッ  ト  グ  ルー  プ  情  報‧  通  信  業  31  43 
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    世  界  中  に  ユー  ザー  を  持  つ  ⼤  規  模  な  NFT  マー  ケッ  ト  プ  レ  イ  ス  「  A  dam  by 
 GEO  」  を  運  営  し  て  お  り、  ⽇  本  円  で  の  NFT  販  売  や  youtuber  の  NFT  販  売  な  ど 
 も  ⾏っ  て  い  る。  ま  た  NFT  の  参  ⼊  度‧  将  来  性  も  ⾼  く、  今  後  に  期  待  で  き  る  と 

 判  断  し  た。 

 2335  キュー  ブ  シ  ス  テ  ム  情  報‧  通  信  業  25  48 

    ブ  ロッ  ク  チェー  ン  技  術  を  ⽤  い  て  社  内  通  貨  環  境  /  ウォ  レッ  ト  ア  プ  リ  （い  の 
 ペ  イ）  の  開  発  や、  AI  や  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  な  ど  の  先  進  技  術  に  特  化  し  た  DX  技 
 術  者  育  成  を  進  め  て  お  り、  今  後  に  期  待  で  き  る  と  判  断  し  た。  ま  た、  第  2  ス  ク 

 リー  ニ  ン  グ  で  は  事  業  内  容  の  独  ⾃  性  に  お  い  て  ⾼  得  点  で  あっ  た。 

 3680  ホッ  ト  リ  ン  ク  情  報‧  通  信  業  25  46 

    SNS  上  で  の  プ  ロ  モー  ショ  ン  の  専  ⾨  性  と、  モ  バ  イ  ル  ファ  ク  ト  リー  が  運  営 
 す  る  NFT  マー  ケッ  ト  プ  レ  イ  ス  や  NFT  サー  ビ  ス  構  築  ⽀  援  プ  ラッ  ト  フォー  ム 
 を  融  合  さ  せ  た  サー  ビ  ス  の  提  供  を  開  始  し  た。  参  ⼊  度  の  観  点  に  お  い  て  は、  点 
 数  が  ⾼  く  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  業  や  NFT  業  に  注  ⼒  し  て  い  る  と  考  え  ら  れ  る。 

 3904  カ  ヤッ  ク  サー  ビ  ス  業  25  46 

    ⽇  本  か  ら  世  界  へ、  オ  タ  ク  カ  ル  チャー  の  様々  な  IP  ‧  コ  ン  テ  ン  ツ  を  ⽣  み  出 
 し  て  い  く  完  全  招  待  制  /  登  録  制  の  総  合  ク  リ  エ  イ  ター  ネッ  ト  ワー  ク  で  あ  る  「 

 AKIBA  EDEN  」  を  開  発  し  た。  財  政  の  観  点  に  お  い  て  は、  第  3  ス  ク  リー  ニ  ン  グ 
 の  点  数  が  ⾼  く  安  定  し  て  い  る  と  考  え  た。 

 3920  ア  イ  ビー  シー  サー  ビ  ス  業  24  48 

    ブ  ロッ  ク  チェー  ン  技  術  を  活  ⽤  し  た  新  た  な  機  密  性‧  完  全  性‧  可  ⽤  性‧  真 
 正  性  を  持  つ  デ  ジ  タ  ル  ID  （証  明  書  鍵）  を  提  供  す  る  セ  キュ  リ  ティ  電  ⼦  証  明  基 
 盤  「  kusabi  」  を  開  発  し  た。  グ  ロー  バ  ル  化  の  観  点  に  お  い  て  は、  ホー  ム  ペー 

 ジ  に  英  語  表  ⽰  も  あ  り  注  ⼒  し  て  い  る  と  考  え  ら  れ  る。 

 2121  MIXI  サー  ビ  ス  業  26  46 
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    様々  な  ス  ポー  ツ  の  スー  パー  プ  レ  イ  や  メ  モ  リ  ア  ル  シー  ン  を  コ  レ  ク  ショ  ン 
 す  る  こ  と  が  で  き  る  ス  ポー  ツ  特  化  型  NFT  マー  ケッ  ト  プ  レ  イ  ス、  「  DAZN 

 MOMENTS  」  (ダ  ゾー  ン  モー  メ  ン  ツ)  を  提  供  し  て  い  る。  優  待  利  回  り  の  観  点 
 に  お  い  て  は、  4.6%  と  ⾮  常  に  ⾼  く  なっ  て  い  る。 

 7936  ア  シッ  ク  ス  そ  の  他  製  造  33  38 

    「  SUNRISE  RED  NFT  コ  レ  ク  ショ  ン」  と  い  う  シュー  ズ  の  NFT  の  作  成 
 や、  「  ASICS  ×  Solana  UI  Collection  」  と  い  う  現  実  と  デ  ジ  タ  ル  の  世  界  を  繋 
 げ  て  健  康  的  な  ラ  イ  フ  ス  タ  イ  ル  を  作  り  上  げ  る  事  業  を  ⾏っ  て  い  る。  グ  ロー  バ 
 ル  化  の  観  点  に  お  い  て  は、  北  ア  メ  リ  カ  や  ヨー  ロッ  パ、  南  ア  フ  リ  カ  に  も  拠  点 

 を  お  い  て  い  て、  注  ⼒  し  て  い  る  と  考  え  ら  れ  る。 

 6.     バー  チャ  ル  投  資  を  経  た  考  察                                     
 【  6-1  】  短  期  的  分  析 
    私  達  は  11/29  〜  12/29  ま  で  の  1  ヶ  ⽉  間、  バー  チャ  ル  投  資  を  ⾏っ  た。  ⾦  額  分  配  の  基  準  と  配  分  の  詳  細  は 
 4-5  の  通  り  で  あ  る。 

 図  14     1  ヶ  ⽉  間  の  株  の  変  動 

    今  回、  私  達  は  20  社  が  安  定  し  て  い  る  株  な  の  か  を  調  べ  る  た  め、  東  証  ス  タ  ン  ダー  ド  と  ⽇  経  株  価  平  均  の 
 変  動  の  ⼤  き  さ  を  20  社  の  変  動  の  ⼤  き  さ  と  ⽐  較  し  た。  東  証  ス  タ  ン  ダー  ド  の  2023  年  12  ⽉  の  始  値  と  終  値  の 
 差  は  約  1.8  ％  で  あ  り、  ⽇  経  株  価  平  均  の  同  時  期  の  始  値  と  終  値  の  差  は  0.09  ％  で  あっ  た。  今  回  の  20  社  の  中 
 で  ⼀  番  変  動  が  ⼤  き  い  ロー  ソ  ン  の  株  価  ＊  の  同  時  期  の  始  値  と  終  値  の  差  は  約  2  ％  で  あっ  た  た  め、  残  念  な  が 
 ら  私  達  が  投  資  を  決  め  た  20  社  は  あ  ま  り  安  定  し  て  い  な  い  と  考  え  ら  れ  る。 
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 ＊  電  通  国  際  情  報  サー  ビ  ス  は  変  動  幅  が  ⾼  い  が、  こ  れ  は  11  ⽉  の  年  初  来  安  値  か  ら  の  回  復  段  階  で  あっ  た  た 
 め、  考  察  の  材  料  か  ら  外  し  た。 

 【  6-2  】  ⻑  期  的  視  点 
    次  に、  私  達  は  2014  年  9  ⽉〜  2023  年  9  ⽉  ま  で  の  株  価  を  ま  と  め  た  グ  ラ  フ  を  作  成  し  た。  分  析  を  ⾏  い  や  す 
 く  す  る  た  め、  ポー  ト  フォ  リ  オ  に  組  ん  だ  20  社  を  10  社  ず  つ  に  分  け  た。  ま  た、  企  業  の  NFT  事  業  が  株  の  値 
 動  き  に  ど  れ  だ  け  の  影  響  を  与  え  て  い  る  か  調  べ  る  た  め、  NFT  の  事  業  を  開  始  し  た  時  期  に  ⾚  い  点  を  つ  け 
 た。 

 図  15     10  年  間  の  株  の  値  動  き  ① 

 図  16     10  年  間  の  株  の  値  動  き  ② 

    NFT  事  業  を  開  始  し  た  時  期  (⾚  い  点)  か  ら  株  価  が  上  昇  し  た  会  社  は  20  社  中  12  社、  下  降  も  し  く  は  維  持  を 
 し  た  会  社  は  8  社  で  あっ  た。  株  価  変  動  の  原  因  を  調  べ  る  た  め  に、  ま  ず  は  各  社  の  財  務  諸  表  を  確  認  し  た。 
 【確  認  結  果】 
 ‧  NFT  の  記  述  が  あっ  た  会  社  ：  1  社     KDDI 
 ‧  NFT  が  株  価  に  影  響  を  与  え  て  い  る  会  社  ：  2  社     メ  ディ  ア  ドゥ     ス  ター  ティ  ア  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス 
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 ‧  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  記  述  が  あっ  た  会  社  ：  1  社     ホッ  ト  リ  ン  ク 
 ‧  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  が  株  価  に  影  響  を  与  え  て  い  る  会  社  ：  0  社 
 【変  動  要  因】 
    株  価  変  動  の  要  因  は  ほ  と  ん  ど  が  業  績  に  よ  る  も  の  で  あっ  た  が、  2  社  に  つ  い  て  は  NFT  が  株  価  に  影  響  を  与 
 え  て  い  た。  1  社  ⽬  は  メ  ディ  ア  ドゥ  と  い  う  出  版  社。  同  社  は  NFT  デ  ジ  タ  ル  コ  ン  テ  ン  ツ  を  付  帯  し  た  紙  書  籍 
 を  販  売  し  て  い  る。  NFT  を  採  ⽤  し  た  結  果、  書  籍  の  実  売  率  や  販  売  単  価  が  上  昇  し  た  （  2024  年  第  2  半  期  決  算 
 説  明  書  よ  り）。  こ  の  結  果  に  よ  り、  NFT  が  紙  書  籍  の  価  値  向  上  や  出  版  業  界  の  活  性  化  に  繋  が  る  ⼿  段  で  あ  る 
 こ  と  が  証  明  さ  れ  た  と  記  載  さ  れ  て  い  る。 
    2  社  ⽬  は  ス  ター  ティ  ア  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス  と  い  う  デ  ジ  タ  ル  マー  ケ  ティ  ン  グ  等  を  ⾏っ  て  い  る  企  業。  同 
 社  は  「  Met  abadge  」  と  い  う  ファ  ン  マー  ケ  ティ  ン  グ  ツー  ル  に  NFT  を  使  ⽤  し  て  い  る。  Met  abadge  を  含 
 む  デ  ジ  タ  ル  マー  ケ  ティ  ン  グ  業  に  よ  り、  サ  ブ  ス  ク  リ  プ  ショ  ン  の  売  上  と  フ  ロー  型  の  売  上  が  増  加  し  た。 
 （  2024  年  第  2  四  半  期  報  告  書  よ  り） 
    ⼀  部  の  デ  ジ  タ  ル  企  業  に  お  い  て  は  NFT  が  株  価  に  影  響  を  与  え  て  い  る  も  の  の、  他  の  ⼤  ⼿  企  業  で  は  そ  の 
 影  響  が  顕  著  に  は  現  れ  て  い  な  い  こ  と  が  分  かっ  た。  し  か  し、  ト  ヨ  タ  ⾃  動  ⾞  を  は  じ  め  と  し  た  ⼤  ⼿  企  業  で 
 は  NFT  活  ⽤  を  模  索  す  る  動  き  が  活  発  化  し  て  お  り、  将  来  的  に  こ  の  技  術  を  ⽣  か  し  た  ビ  ジ  ネ  ス  が  ⽴  ち  上 
 がっ  て  く  る  こ  と  が  予  想  さ  れ  る。 

 7.     投  資  家  へ  の  ア  ピー  ル                                              
    NFT  や  そ  の  取  引  の  場  と  な  る  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  上  で  は  デー  タ  が  分  散  管  理  さ  れ  て  い  る  が、  こ  れ  ら  の 
 技  術  は  Web3.0  に  内  包  さ  れ  る  も  の  で  あ  る。  Web3.0  と  は、  分  散  型  イ  ン  ター  ネッ  ト  を  核  と  し  た  次  世  代 
 の  イ  ン  ター  ネッ  ト  の  あ  り  ⽅  を  ⽰  す  概  念  だ。  主  に  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  技  術  を  基  盤  と  し  た  も  の  で  あ  り、 
 メ  タ  バー  ス  や  暗  号  資  産  な  ど  も  含  ま  れ  る。  Web2.0  に  次  ぐ  Web3.0  の  存  在  に  よ  り、  デー  タ  セ  キュ  リ  ティ 
 の  強  化  と、  ユー  ザー  同  ⼠  の  直  接  的  な  通  信  や  取  引  が  可  能  に  なっ  た  の  だ。  図  22  は  経  済  産  業  省  の  資  料  で 
 も  取  り  上  げ  ら  れ  て  い  る  グ  ラ  フ  だ  が、  現  代  で  は  Web3.0  や  NFT  の  普  及  が  期  待  さ  れ  て  い  る  こ  と  が  よ  く  う 
 か  が  え  る。  そ  し  て  今  回  は、  NFT  そ  し  て  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  事  業  に  投  資  す  る  べ  き  理  由  を  そ  れ  ぞ  れ  紹  介 
 す  る。 

 図  17     国  内  VC  の  注  ⽬  す  る  投  資  領  域 
 出  典  ：  ⽇  本  経  済  新  聞  2022  年  9  ⽉  1  ⽇  朝  刊 

 「国  内  ベ  ン  チャー  キャ  ピ  タ  ル、  ファ  ン  ド  作  り  「困  難  に」  7  割」 
 【  NFT  】 
    NFT  と  聞  い  て  1  番  に  想  像  さ  れ  る  の  は、  トー  ク  ン  な  ど  の  難  し  い  概  念  や  NFT  アー  ト  な  ど  で  は  な  い  だ  ろ 
 う  か。  そ  の  為、  ⼤  企  業  ば  か  り  が  取  り  組  ん  で  い  る  と  思  わ  れ  が  ち  で  あ  る  が、  そ  う  で  は  な  い。  実  は  NFT 
 は  誰  で  も  作  成  可  能  で  あ  り、  そ  れ  が  ⼤  き  な  強  み  と  なっ  て  い  る  の  だ。  調  査  会  社  の  MarketsandMarkets  社 
 に  よ  る  と、  2022  年  か  ら  2027  年  の  間  に  年  平  均  35%  の  ペー  ス  で  市  場  が  成  ⻑  さ  れ  て  い  る  と  予  測  さ  れ  て  い 
 る。  そ  も  そ  も  NFT  の  メ  リッ  ト  と  は、  NFT  特  有  の  機  能  が  デ  ジ  タ  ル  デー  タ  に  付  加  価  値  を  与  え  ら  れ  る  と 
 い  う  こ  と  だ。  も  と  も  と  デ  ジ  タ  ル  デー  タ  は  コ  ピー  が  可  能  な  た  め、  需  要  に  関  わ  ら  ず  供  給  は  異  常  に  ⾼  い 
 状  態  で  あっ  た。  そ  こ  で  NFT  に  よっ  て  供  給  を  管  理  す  る  こ  と  で、  そ  の  デ  ジ  タ  ル  デー  タ  本  来  の  価  値  を  取 
 り  戻  す  こ  と  が  で  き  る  の  だ。  （図  23  参  照）  NFT  は  従  来  の  デー  タ  と  違  い  所  有  権  や  収  録  さ  れ  て  い  る  情 
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 報  ま  で  も  コ  ピー  し  て  い  る  た  め、  も  と  の  デ  ジ  タ  ル  デー  タ  の  唯  ⼀  性  を  保  つ  こ  と  が  で  き  る  の  で  あ 
 る。  そ  し  て、  そ  の  デー  タ  を  所  有  し  た  い  と  い  う  需  要  が  急  速  に  ⾼  ま  り、  NFT  の  普  及  に  も  繋  がっ  て  い 
 る。  ま  た、  も  し  そ  の  デー  タ  が  ⼀  時  的  に  で  も  有  名  ⼈  な  ど  の  所  有  物  と  なっ  た  場  合  そ  の  情  報  も  NFT 
 に  しっ  か  り  と  残  さ  れ  る  た  め、  市  場  で  は  ⾼  値  で  取  引  す  る  こ  と  も  可  能  だ。  こ  の  よ  う  に、  も  と  も  と  価 
 値  が  無  い  ま  た  は  希  少  性  に  ⽋  け  る  と  さ  れ  て  い  た  も  の  に  価  値  を  取  り  戻  す  と  い  う  魅  ⼒  的  な  機  能  に  よっ 
 て、  NFT  需  要  は  ⾼  ま  り  続  け  て  い  る。  NFT  市  場  の  成  ⻑  性  か  ら  ⾒  て  も、  NFT  事  業  に  投  資  す  る  べ  き  で  あ  る 
 と  考  え  る。 

 図  18     NFT  の  供  給  管  理  機  能 
                                                          出  典  ：  NFT  Media  「  NFT  に  よ  る  デ  ジ  タ  ル  デー  タ  の  付  加  価  値」 

 【ブ  ロッ  ク  チェー  ン】 
    2020  年  時  点  で  の  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  事  業  の  国  内  市  場  規  模  は、  100  〜  200  億  円  で  あっ  た。  経  済  産  業  省 
 の  試  算  に  よ  る  と、  2025  年  に  は  1000  億  円  を  超  え、  関  連  市  場  を  合  わ  せ  る  と  67  兆  円  の  潜  在  規  模  が  あ  る  と  い 
 う。  こ  れ  は、  医  療‧  福  祉  業  界  に  並  ぶ  ほ  ど  の  ⼤  き  な  市  場  規  模  で  あ  る。  こ  れ  ら  の  成  果  の  背  景  に  は  ブ  ロッ  ク 
 チェー  ン  の  2  つ  の  利  点  が  関  係  し  て  い  る  と  考  え  ら  れ  る。  1  つ  ⽬  は  セ  キュ  リ  ティ  性  に  つ  い  て  の  機  能  で  あ  る。 
 ブ  ロッ  ク  チェー  ン  ⾃  体  の  独  ⾃  の  保  存  形  式  や  管  理  ⽅  法  の  た  め、  ハッ  カー  が  悪  意  を  持っ  て  攻  撃  す  る  こ  と  は 
 限  り  な  く  不  可  能  に  近  い。  近  年  は  情  報  流  出  や  詐  欺  な  ど  の  リ  ス  ク  が  ⾼  まっ  て  お  り、  セ  キュ  リ  ティ  ⾯  を  強  化  す 
 る  た  め  に  も  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  技  術  が  必  要  に  な  る  と  考  え  ら  れ  て  い  る。  2  つ  ⽬  は  コ  ス  ト  を  削  減  で  き  る  こ  と  で 
 あ  る。  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  分  散  し  た  管  理  ⽅  法  の  お  か  げ  で、  管  理  費  ⽤  な  ど  を  ⼤  幅  に  削  減  す  る  こ  と  が  可  能 
 だ。  こ  の  よ  う  な  他  に  な  い  利  点  を  持  ち  合  わ  せ  て  い  る  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  だ  が、  将  来  性  の  鍵  を  握  る  の  は、  新 
 た  な  業  界  へ  の  進  出  だ  と  私  達  は  考  え  て  い  る。  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  活  ⽤  が  期  待  さ  れ  て  い  る  分  野  は  以  下  の  よ 
 う  な  も  の  で  あ  る。 
 ‧  国  際  送  ⾦...  送  ⾦  に  か  か  る  ⼿  数  料  の  削  減、  作  業  の  効  率  化 
 ‧  ⾷  品  の  ト  レー  サ  ビ  リ  ティ...  ⾷  品  の  信  頼  性  を  チェッ  ク  で  き  る  仕  組  み  を  開  発 
 ‧  検  査  プ  ロ  セ  ス  の  合  理  化...  建  設  業  界  に  お  い  て、  ⼯  事  デー  タ  の  確  認  業  務  を  効  率  化 
 ‧  医  療  技  術...  予  防  医  療  に  向  け  た  シ  ス  テ  ム  変  ⾰ 
 ‧  AI  技  術...  セ  キュ  リ  ティ  の  向  上、  技  術  の  扱  い  の  簡  略  化             
                  
    ブ  ロッ  ク  チェー  ン  は  仮  想  世  界  の  枠  を  超  え  て、  そ  の  利  点  を  様々  な  ⽅  向  に  活  か  し、  解  決  し  得  な  かっ 
 た  よ  う  な  問  題  を  幅  広  く  解  決  し  て  い  る。  す  で  に  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  は  中  学  受  験  で  習  う  ほ  ど  有  名  な  技  術 
 だ  が、  予  想  外  の  将  来  性  を  秘  め  て  い  る  の  だ。  ⽇  本、  い  や  世  界  の  次  世  代  技  術  の  担  い  ⼿  で  あ  る  ブ  ロッ  ク 
 チェー  ン  事  業  に  投  資  し  な  い  ⼿  は  な  い  だ  ろ  う。 

 【私  達  が  考  え  る  発  展  事  例】 
    こ  れ  ま  で  に  NFT  や  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  に  つ  い  て  調  べ、  現  在  ⾏  わ  れ  て  い  る  取  り  組  み  の  数々  や  今  後  ⾏ 
 わ  れ  る  こ  と  が  期  待  さ  れ  る  事  例  な  ど、  様々  な  こ  と  を  学  ぶ  こ  と  が  で  き  た。  そ  こ  で、  私  達  は  学  ん  だ  こ  と 
 を  活  か  し  て  今  後  NFT  が  ど  の  よ  う  な  形  で  社  会  で  ⽤  い  ら  れ  て  い  き  そ  う  か、  5  年  後‧  10  年  後  に  社  会  に  登  場 
 す  る  と  良  い  な  と  考  え  た  ア  イ  デ  ア  を  ま  と  め  た。 
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 ‧  証  明  書 
    NFT  に  は、  唯  ⼀  性  を  保  証  す  る  機  能  が  あ  る。  そ  の  た  め、  ⼤  学  の  学  位  証  明  書  や  資  格  の  証  明  書  に  NFT 
 を  ⽤  い  る  こ  と  が  で  き  る  の  で  は  な  い  か  と  考  え  た。  2023  年、  千  葉  ⼯  業  ⼤  学  が  国  内  で  初  め  て  学  修  履  歴  書 
 を  NFT  で  発  ⾏  し  た。  学  位  証  明  書  と  いっ  た  証  明  書  を  現  物  を  も  ら  う  こ  と  で  実  感  が  湧  き、  嬉  し  さ  を  感  じ 
 る  こ  と  も  あ  る  か  も  し  れ  な  い  が、  現  物  で  受  け  取  る  場  合  だ  と  な  く  し  て  し  ま  う  可  能  性  や、  時  間  の  経  過  と 
 と  も  に  ⾒  直  す  機  会  が  な  く  な  る  だ  ろ  う。  そ  の  ⼀  ⽅、  NFT  な  ら  ば  デ  ジ  タ  ル  上  で  簡  単  に  確  認  す  る  こ  と  が 
 で  き、  な  く  す  こ  と  も  な  い。  そ  れ  だ  け  で  な  く、  NFT  に  新  た  な  機  能  が  加  わ  る  こ  と  も  期  待  で  き  る。  NFT  上 
 で  証  明  書  の  管  理  が  ⼀  括  で  ⾏  え  る  よ  う  に  な  れ  ば、  ⾃  分  が  今  ま  で  に  取っ  た  資  格  を  コ  レ  ク  ショ  ン  と  し  て 
 ⾒  返  す  こ  と  が  簡  単  に  な  る。  「こ  ん  な  資  格  も  取っ  た  な、  懐  か  し  い  な」  と  思  い  出  に  浸  る  こ  と  も  で  き  る 
 の  で  は  な  い  か。  NFT  は  思  い  出  に  浸  れ  る  機  会  を  も  た  ら  し  て  く  れ  る  と  考  え  た。 

 ‧  医  療  記  録 
    患  者  の  医  療  記  録  や  デー  タ  を  NFT  と  し  て  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  上  に  格  納  す  る  も  の  だ。  こ  れ  に  よ  り、 
 デー  タ  の  透  明  性、  セ  キュ  リ  ティ、  改  ざ  ん  防  ⽌  が  強  化  で  き  る  と  考  え  た。  医  療  デー  タ  が  改  ざ  ん  さ  れ  て 
 し  ま  う  等  の  事  故  を  防  ぐ  こ  と  が  で  き  る  だ  ろ  う。  ま  た  緊  急  時、  患  者  の  医  療  デー  タ  に  迅  速  に  ア  ク  セ  ス  で 
 き  る  よ  う  に  な  る  と  も  思  わ  れ  る。  旅  ⾏  中  等、  緊  急  で  他  の  地  域  で  医  療  を  受  け  る  と  き  に  利  ⽤  で  き  る  と  考 
 え  た。 

 ‧  リ  モー  ト  投  票 
    ブ  ロッ  ク  チェー  ン  の  説  明  で  も  あっ  た  通  り  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  は  分  散  管  理  に  基  づ  い  て  い  る。  ⼀  度  記 
 録  さ  れ  た  デー  タ  の  改  ざ  ん  を  防  ぐ  た  め、  投  票  を  ⾏  う  上  で  重  要  な  透  明  性  が  守  ら  れ  る  と  考  え  る。  各  個  ⼈ 
 の  投  票  が  公  開  さ  れ  ず  に、  トー  ク  ン  と  し  て  記  録  さ  れ、  個  別  の  識  別  情  報  が  保  護  さ  れ  る  仕  組  み  も  確  ⽴  す 
 る  だ  ろ  う。 

 8.     ⽇  経  ス  トッ  ク  リー  グ  を  通  じ  て  学  ん  だ  こ  と                
    ⽇  経  ス  トッ  ク  リー  グ  の  活  動  を  ⾏  い、  沢  ⼭  の  新  し  い  学  び  を  得  る  こ  と  が  で  き  た  よ  う  に  感  じ  る。  4  ⼈  と 
 も  投  資  や  株  の  知  識  が  全  く  な  い  と  こ  ろ  か  ら  始  め  た  た  め、  最  初  は  分  か  ら  な  い  こ  と  ば  か  り  で  苦  戦  し  た。 
 そ  れ  で  も、  活  動  を  続  け  て  い  く  う  ち  に  徐々  に  株  の  ⽤  語  や  企  業  選  定  の  基  準  と  な  る  ⽤  語  に  関  し  て  の  理  解 
 を  深  め  る  こ  と  が  で  き  た。  活  動  を  ⾏  う  中  で、  知  ら  な  かっ  た  こ  と  を  知  る  と  い  う  喜  び  を  感  じ  る  機  会  が  多 
 く  あっ  た。  ⽇  経  ス  トッ  ク  リー  グ  が  ⻑  期  間  の  活  動  で  あっ  た  こ  と  や、  ⾃  分  た  ち  に  とっ  て  初  め  て  の  挑  戦 
 で  あっ  た  こ  と  か  ら  活  動  中  に  壁  に  突  き  当  た  る  こ  と  も  あっ  た。  そ  れ  で  も、  知  ら  な  かっ  た  こ  と  を  知  る  こ 
 と  が  で  き  る‧  新  し  い  世  界  に  触  れ  る  こ  と  が  で  き  る  と  い  う  楽  し  さ  を  感  じ  る  ⾯  の  ⽅  が  圧  倒  的  に  多  かっ  た 
 と  思  う。 
    こ  の  活  動  を  通  じ  て、  最  も  感  じ  た  の  は  想  像  し  て  い  た  こ  と  を  実  現  す  る  楽  し  さ  だ。  私  達  は、  NFT  と  ブ 
 ロッ  ク  チェー  ン  を  普  及  さ  せ  た  い  と  い  う  思  い  を  軸  に  こ  の  レ  ポー  ト  を  執  筆  し  て  き  た。  NFT  も  ブ  ロッ  ク 
 チェー  ン  も  新  し  い  分  野  で  あ  る  か  ら  こ  そ、  こ  の  分  野  に  関  す  る  ポー  ト  フォ  リ  オ  を  組  む  こ  と  が  で  き  れ  ば 
 ⾯  ⽩  い  の  で  は  な  い  か  と  考  え  た。  そ  の  ⼀  ⽅、  こ  れ  ら  の  事  業  が  国  内  で  は  ま  だ  完  全  に  は  普  及  し  て  い  な  い 
 こ  と  や、  ど  ち  ら  の  事  業  も  幻  滅  期  に  ⼊っ  て  い  る  こ  と  か  ら、  こ  の  テー  マ  で  本  当  に  良  い  の  か  と  悩  ん  だ  こ 
 と  も  あっ  た。  そ  れ  で  も  ⾃  分  た  ち  の  伝  え  た  い  こ  と  を  ⾔  葉  に  し  た  り、  3  度  に  わ  た  る  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  を 
 ⾏っ  た  り  と  活  動  を  し  て  い  る  内  に、  ⾃  分  た  ち  の  想  像  し  て  い  た  こ  と  が  少  し  ず  つ  実  現  し  て  い  る  こ  と  を  感 
 じ  て  い  た。  そ  の  思  い  を  感  じ  た  何  よ  り  も  ⼤  き  かっ  た  きっ  か  け  は、  ⽂  献  の  調  査  だ  け  で  な  く  ヒ  ア  リ  ン  グ 
 を  さ  せ  て  頂  く  こ  と  が  で  き  た  こ  と  で  あ  る  と  思  う。  ⽂  献  の  調  査  か  ら  も、  様々  な  基  盤  と  な  る  情  報  を  得  る 
 こ  と  が  で  き  た  が、  ヒ  ア  リ  ン  グ  を  ⾏っ  た  こ  と  で  事  業  を  実  際  に  ⾏っ  て  い  る  ⽅  た  ち  か  ら  の  本  当  の  「声」 
 を  聞  く  こ  と  が  で  き  た  よ  う  に  思  う。  実  際  に  NFT  マー  ケッ  ト  プ  レ  イ  ス  を  展  開  し  て  い  る  ソ  フ  ト  バ  ン  ク  株 
 式  会  社  様  や、  先  駆  け  て  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  技  術  の  利  ⽤‧  普  及  活  動  を  ⾏っ  て  い  る  ア  ス  テ  リ  ア  株  式  会  社 
 様  に  ⾃  分  た  ち  の  感  じ  た  こ  と  を  質  問  し  回  答  を  頂  け  た  こ  と、  ⾃  分  た  ち  の  考  え  が  ⾄っ  て  い  な  かっ  た  こ  と 
 に  関  す  る  お  話  ま  で  聞  か  せ  て  頂  け  た  こ  と  は、  ⼤  変  貴  重  な  体  験  で  あっ  た。  事  業  を  ⾏っ  て  い  る  か  ら  感  じ 
 る  こ  と  や、  そ  れ  ぞ  れ  の  企  業  が  分  野  の  中  ⼼  と  なっ  て  事  業  展  開  を  ⾏っ  て  い  る  か  ら  こ  そ  ⾒  え  て  く  る  現  状 
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 や  課  題  と  いっ  た  イ  ン  ター  ネッ  ト  上  で  は  絶  対  に  知  る  こ  と  の  で  き  な  い  こ  と  を  沢  ⼭  教  え  て  頂  い  た。  ネッ 
 ト  上  で  調  べ  て  納  得  が  難  し  かっ  た  点  や、  い  く  ら  調  べ  て  も  出  て  こ  な  かっ  た  点  も  ⾃  分  た  ち  の  中  で  スッ  キ 
 リ  と  理  解  す  る  こ  と  が  で  き  た。  こ  の  機  会  を  得  て、  物  事  を  様々  な  視  点  か  ら  み  る  こ  と  の  ⼤  切  さ  を  学  ぶ  こ 
 と  が  で  き  た  よ  う  に  も  感  じ  る。  特  に  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  沢  ⼭  あ  る  企  業  の  中  か  ら  企  業  を  選  抜  し  な  け  れ  ば 
 な  ら  な  い  と  な  る  と、  多  ⾓  的  な  視  点  を  持  つ  こ  と  の  ⼤  切  さ  を  ⾝  を  持っ  て  感  じ  た。  こ  れ  か  ら  も  様々  な  視 
 点‧  考  え  ⽅  を  持っ  て  物  事  に  取  り  組  み  た  い。 
    私  達  は  こ  の  活  動  を  ⾏っ  た  こ  と  で  NFT  と  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  に  関  す  る  理  解  を  深  め  る  こ  と  が  で  き  た  の 
 は  も  ち  ろ  ん、  ⾃  分  た  ち  の  ⼿  で  活  動  を  進  め  て  い  く  こ  と  で  想  像  し  て  い  た  も  の  を  実  現  す  る  こ  と  の  喜  び 
 や、  伝  え  た  い  こ  と  を  伝  え  る  た  め  に  は  ど  う  す  れ  ば  良  い  の  か  な  ど  と  いっ  た  ⼿  段  に  関  す  る  思  考  な  ど、 
 様々  な  も  の  を  得  る  こ  と  が  で  き  た。  ス  トッ  ク  リー  グ  で  得  た  ス  キ  ル  を  今  後  の  ⽣  活  に  も  活  か  し  て  い  き  た 
 い。  そ  し  て、  な  に  よ  り  も  NFT  と  ブ  ロッ  ク  チェー  ン  が  ⽣  活  の  基  盤  と  な  る  便  利  な  世  の  中  に  す  る  た  め  に 
 も  ⽇  頃  か  ら  広  い  視  野  を  持  ち、  今  後  も  学  び  を  深  め  て  い  き  た  い  と  感  じ  た。 

    最  後  に、  お  忙  し  い  中  親  切  に  取  材  に  応  じ  て  下  さっ  た  ソ  フ  ト  バ  ン  ク  株  式  会  社  様、  ア  ス  テ  リ  ア  株  式  会 
 社  様、  何  度  も  相  談  に  乗っ  て  く  だ  さっ  た  ⽊  島  先  ⽣  を  は  じ  め  と  す  る  先  ⽣  ⽅、  そ  し  て  こ  の  レ  ポー  ト  作  成 
 に  関  わっ  て  下  さっ  た  全  て  の  ⽅々  に  こ  の  場  を  借  り  て  厚  く  お  礼  申  し  上  げ  ま  す。  誠  に  有  難  う  ご  ざ  い  ま  し 
 た。 

 9.     参  考  ⽂  献                                                             
 ‧  経  済  産  業  省     令  和  4  年  度  海  外  展  開  促  進  事  業    
 https://www.meti.go.jp/policy/mono_info_service/contents/downloadfiles/report/nft-seikibanryutsu_report.pdf 
    (2023  年  12  ⽉  8  ⽇     最  終  閲  覧) 

 ‧  経  済  産  業  省     事  務  局  説  明  資  料    
 https://www.meti.go.jp/shingikai/sankoshin/shin_kijiku/pdf/004_05_00.pdf     (2024  年  1  ⽉  7  ⽇     最  終  閲  覧) 

 ‧  NFT  市  場  の  現  状  と  不  正  競  争  防  ⽌  法  の  課  題    
 https://www.meti.go.jp/shingikai/sankoshin/chiteki_zaisan/fusei_kyoso/pdf/015_04_00.pdf     (2024  年  1  ⽉  7  ⽇ 
    最  終  閲  覧) 

 ‧  安  全  衛  ⽣  優  良  企  業  認  定     ホ  ワ  イ  ト  マー  ク  企  業  ⼀  覧    
 https://shem.or.jp/yujiro/wmark?marks%5B%5D=anzen#kekka     (2024  年  1  ⽉  7  ⽇     最  終  閲  覧) 

 ‧  経  済  産  業  省     Web3.0     事  業  環  境  整  備  の  考  え  ⽅    
 https://www.meti.go.jp/shingikai/sankoshin/shin_kijiku/pdf/010_03_01.pdf     (2024  年  1  ⽉  7  ⽇     最  終  閲  覧) 

 ‧  総  務  省  |  令  和  五  年  度     情  報  通  信  ⽩  書    
 https://www.soumu.go.jp/johotsusintokei/whitepaper/ja/r05/html/nd131120.html     (2023  年  12  ⽉  25  ⽇     最  終 
 閲  覧) 

 ‧  消  費  者  庁  「  NFT  の  動  向  整  理」 
 https://www.caa.go.jp/policies/policy/consumer_policy/caution/internet/assets/internet_committee_220715_0 
 8.pdf     (2024  年  1  ⽉  7  ⽇     最  終  閲  覧) 

 ‧  ⽇  本  銀  ⾏     https://www.boj.or.jp/     (2023  年  12  ⽉  25  ⽇     最  終  閲  覧)          

 ‧  ふ  る  さ  と  チョ  イ  ス     https://www.furusato-tax.jp/?header     (2024  年  1  ⽉  6  ⽇     最  終  閲  覧) 

 ‧  伊  藤  穣  ⼀     「テ  ク  ノ  ロ  ジー  が  予  測  す  る  未  来     Web3  、  メ  タ  バー  ス、  NFT  で  世  界  は  こ  う  な  る」    
 SB  ク  リ  エ  イ  ティ  ブ  株  式  会  社     2022  年 
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