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 ⽇  経  STOCK  リー  グ  [2] 

 1.  私  た  ち  の  ⽣  活  に  必  要  な  財  や  サー  ビ  ス  を  [1]     ⽣  産     し、  [2]     流  通     さ  せ、  [3]     消  費     す  る  こ  と  を 
 経  済  と  い  う。  財  や  サー  ビ  ス  に  は、  代  ⾦  を  払っ  た  ⼈  だ  け  が  消  費  を  独  占  で  き  る  [4]     私  的  財     と、  政  府 
 が  税  ⾦  等  を  使っ  て  提  供  す  る  [5]     公  共  財     と  が  あ  る。 

 2.  経  済  の  主  体  に  は、  ⽣  産‧  流  通  の  主  体  で  あ  る  [6]     企  業     、  消  費  の  主  体  で  あ  る 
 [7]     消  費  者     、  ⾏  政  サー  ビ  ス  や  公  共  財  の  提  供  な  ど  を  通  し  て  ⼀  国  の  経  済  活  動  を  調  整  す  る  主  体  で  あ  る 
 [8]     政  府     が  あ  る。 

 3.  通  貨  に  は、  紙  幣  や  硬  貨  な  ど  の  [9]     現  ⾦  通  貨     と、  銀  ⾏  な  ど  に  預  け  ら  れ  て  お  り  振  替  な  ど  で  決  済  ⼿  段 
 と  し  て  機  能  す  る  [10]     預  ⾦  通  貨     と  が  あ  る。 

 4.  2022  年  か  ら  の  成  年  年  齢  の  引  き  下  げ  に  関  す  る  説  明  ⽂  の  う  ち、  誤っ  て  い  る  も  の  は？ 
 [11]        c       
 a  ．  成  年  年  齢  の  引  き  下  げ  に  よ  り、  18  ‧  19  歳  は  ⽗  ⺟  の  親  権  か  ら  離  れ、  親  の  財  産  管  理  権  が  及  ば  な  く    
 なっ  た。 
 b  ．  親  の  同  意  な  し  で、  携  帯  電  話  の  契  約  を  結  ん  だ  り、  ア  パー  ト  を  借  り  た  り、  ⾼  額  商  品  を  買  う  た  め    
 の  ロー  ン  を  組  ん  だ  り  で  き  る  よ  う  に  なっ  た。 
 c  ．  成  年  年  齢  引  き  下  げ  後  に、  いっ  た  ん  結  ん  だ  契  約  を  取  り  消  す  た  め  に  は  「未  成  年  取  消  権」  の  ⾏  使    
 が  必  要  に  なっ  た。 
 d.     2023  年  か  ら、  つ  み  た  て  NISA  の  利  ⽤  可  能  年  齢  が  18  歳  に  引  き  下  げ  ら  れ  た。 

 5.  ⽇  本  で  は  ⼈  ⼝  減  少  が  進  む  中、  性  別  や  年  齢、  ⾔  語  や  宗  教  な  ど  多  様  な  視  点  を  有  す  る  ⼈  た  ち  で  構  成  さ  れ 
 る  組  織  の  ほ  う  が  強  さ  を  増  す  と  い  う  [12]     ダ  イ  バー  シ  ティ     の  重  要  性  が  指  摘  さ  れ  て  い  る。 

 6.  2020  年  に  署  名  さ  れ  た  RCEP(  地  域  的  な  包  括  的  経  済  連  携)  は、  ⽇  本  や  中  国、  韓  国  な  ど  東  ア  ジ  ア  を  中  ⼼ 
 に  [13]     15     か  国  が  参  加  し、  世  界  の  ⼈  ⼝  と  GDP  の  お  よ  そ  [14]     3     割  を  占  め  る  世  界  最  ⼤  規  模  の 
 ⾃  由  貿  易  圏  で  あ  る。 

 7.  グ  ロー  バ  ル  化  の  進  展  に  関  す  る  次  の  説  明  ⽂  の  う  ち、  正  し  い  も  の  は？ 
 [15]        d       
 ａ  ．  貿  易  が  ⾃  由  化  さ  れ、  安  い  輸  ⼊  品  が  国  内  に  ⼊っ  て  く  る  こ  と  は、  消  費  者  に  とっ  て  も  国  内  の          
    ⽣  産  者  に  とっ  て  も  メ  リッ  ト  に  な  る。 
 ｂ  ．  グ  ロー  バ  ル  化  の  進  展  に  よ  る  影  響  は、  経  済  以  外  の  分  野  で  は  あ  ま  り  ⾒  ら  れ  な  い。 
 ｃ  ．  「環  太  平  洋  経  済  連  携  協  定  （  TPP  ）」  は、  FTA  （⾃  由  貿  易  協  定）  の  ⼀  つ  で  あ  る。 
 ｄ  ．  近  年  の  ⽇  本  の  国  際  収  ⽀  を  み  る  と  「投  資  収  益」  が  ⼤  幅  な  黒  字  を  計  上  し  て  い  る。 

 8.  「持  続  可  能  な  開  発  ⽬  標  （  SDGs  ）」  の  17  の  ⽬  標  の  う  ち、  今  回、  グ  ルー  プ  で  設  定  し  た  投  資  テー  マ  と 
 特  に  関  連  が  深  い  ⽬  標  を  挙  げ  （３  つ  以  内）、  そ  の  主  な  理  由  を  記  述  し  て  く  だ  さ  い。 

 関  連  の  深  い  SDGs  の  ⽬  標  そ  の  主  な  理  由 

 3 
 す  べ  て  の  ⼈  に  健  康  と  福  祉  を 

 世  界  で  は  適  切  な  環  境  が  整っ  て  い  れ  ば  治  療  可  能  な  肺  炎  や  下  痢 
 な  ど  の  感  染  症  に  属  す  る  病  気  に  よっ  て  亡  く  なっ  て  い  る  ⼈  が  多 
 数  い  る。  物  資  の  不  ⾜  が  治  療  が  で  き  な  い  １  つ  の  理  由  と  なっ  て 
 い  る  こ  と  か  ら、  医  療  物  資  の  供  給  は  す  べ  て  の  ⼈  の  健  康  に  ⽋  か 
 せ  な  い。 
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 10 
 ⼈  や  国  の  不  平  等  を  な  く  そ  う 

 発  展  途  上  国  だ  け  の  問  題  だ  と  思  わ  れ  て  い  る  医  療  格  差  は、  実  は  先 
 進  国  の  ⽇  本  で  も  ⼤  き  な  問  題  に  なっ  て  い  る。  特  に  ⼭  奥  な  ど  都  市 
 部  か  ら  離  れ  た  場  所  で  は、  医  師  が  ⾜  り  な  い‧  医  療  物  資  が  届  か  な 
 い  こ  と  な  ど  が  ⼤  き  な  問  題  だ。  こ  の  よ  う  な  国  や  地  域  に  よ  る  医  療 
 格  差  の  解  決  に  は、  医  療  物  資  の  輸  送  に  よっ  て  貢  献  で  き  る。 

 11 
 住  み  続  け  ら  れ  る  ま  ち  づ  く  り  を 

 都  ⼼  部  か  ら  離  れ  た  場  所  や  離  島  な  ど  の  い  わ  ゆ  る  無  医  地  区  で  は、 
 医  療  が  ⾏  き  届  か  な  い  が  た  め  に  住  み  続  け  る  こ  と  が  困  難  に  な  る。 
 医  療  物  資  の  輸  送  問  題  は、  住  み  続  け  ら  れ  る  ま  ち  づ  く  り  を  す  る  た 
 め  に  も  解  決  す  べ  き  だ。 

 9.  「  ESG  投  資」  で  重  視  す  る  ３  つ  の  要  素  の  組  み  合  わ  せ  と  し  て、  正  し  い  も  の  は  ど  れ  か？ 
 [16]        b       

 ａ  ．  経  済  ―  科  学  ―  成  ⻑ 
 ｂ  ．  環  境  ―  社  会  ―  企  業  統  治    
 ｃ  ．  効  率  ―  持  続  可  能  性  ―  企  業  統  治 

 10.  GDP(  国  内  総  ⽣  産)  に  関  す  る  次  の  説  明  ⽂  の  う  ち、  誤っ  て  い  る  も  の  は？ 
 [17]        a          
 ａ.  GDP  と  は、  ⼀  定  期  間  に  国  ⺠  全  体  と  し  て  ⽣  産  し  た  モ  ノ  や  サー  ビ  ス  の  付  加  価  値  の  合  計  額  を  さ       
    す。 
 ｂ.  GDP  と  は、  ⼀  定  期  間  に  国  内  で  ⽣  産  し  た  モ  ノ  や  サー  ビ  ス  の  付  加  価  値  の  合  計  額  を  さ  す。 
 ｃ.  実  質  GDP  と  は、  名  ⽬  GDP  か  ら  物  価  の  変  動  に  よ  る  影  響  を  差  し  引  い  た  も  の  で  あ  る。 
 ｄ.  2022  年  (暦  年)  の  ⽇  本  の  GDP  の  額  は、  名  ⽬  GDP  が  実  質  GDP  を  上  回っ  て  い  る。 

 11.  ⽇  本  最  ⼤  の  証  券  取  引  所  は、  東  京  証  券  取  引  所  (東  証)  で  あ  る  が、  そ  の  他  に  も 
 [18]     名  古  屋  証  券  取  引  所     、  [19]     札  幌  証  券  取  引  所     、  [20]     福  岡  証  券  取  引  所    
 に  地  ⽅  証  券  取  引  所  が  あ  り、  地  域  経  済  や  地  域  企  業  の  サ  ポー  ト  役  と  し  て  存  在  し  て  い  る。 

 12.  投  資  の  リ  ス  ク  を  ⼩  さ  く  す  る  ⽅  法  に  は、  「⻑  期」、  「分  散」、  [21]     積  ⽴     の  3  つ  が  重  要  と  さ  れ  て 
 い  る。  分  散  投  資  は  [22]     資  産     や、  [23]     地  域        、  [24]     時  間    
 を  分  け  る  こ  と  で  安  定  し  た  収  益  が  期  待  出  来  る。 

 13.  「積  ⽴  投  資」  に  関  す  る  次  の  説  明  ⽂  の  う  ち、  誤っ  て  い  る  も  の  は？ 
 [25]        c                
 ａ.  積  ⽴  投  資  は、  定  期  的  に  株  式  な  ど  の  ⾦  融  商  品  を  購  ⼊  す  る  投  資  の  ⽅  法  の  ⼀  つ  で  あ  る。 
 ｂ.  積  ⽴  投  資  に  は  定  量  購  ⼊  と  定  額  購  ⼊  の  2  つ  が  あ  る。 
 ｃ.  積  ⽴  投  資  は、  元  本  が  保  証  さ  れ  て  い  る  投  資  ⽅  法  で  あ  る。 
 ｄ.  ド  ル‧  コ  ス  ト  平  均  法  で  は、  株  価  が  ⾼  い  と  き  に  は  少  な  い  数  し  か  株  を  買  え  な  い  が、  株  価  が  下  が    
    れ  ば  購  ⼊  で  き  る  株  が  多  く  な  り  平  均  的  な  購  ⼊  価  格  を  抑  え  る  こ  と  が  で  き  る。 

 14.  次  の  う  ち、  資  本  に  対  し  企  業  が  ど  れ  だ  け  の  利  益  を  上  げ  て  い  る  か  を  表  し、  数  値  が  ⾼  い  ほ  ど  経  営  効  率  が 
 良  い  と  ⾔  え  る  財  務  指  標  は  ど  れ  か？ 
 [26]        a             
 ａ  ．  Ｒ  Ｏ  Ｅ           ｂ  ．  ⾃  ⼰  資  本  ⽐  率           ｃ  ．  純  利  益        ｄ  ．  Ｐ  Ｅ  Ｒ 

 15.  「⽇  経  ア  ジ  ア  300  」  は、  ア  ジ  ア  の  11  の  国‧  地  域  を  対  象  に、 
 [27]     時  価  総  額     、  [28]     成  ⻑  性     、  知  名  度  な  ど  を  基  準  に  選  定  し  た 
 約  300  社  の  有  ⼒  企  業  で  構  成  さ  れ  て  い  る。    



 ⽇  経  STOCK  リー  グ  [4] 

 近  年、  医  療  物  資  が  離  島  や  地  ⽅  に  届  か  な  い  こ  と  が、  ⽇  本  国  内  及  び  そ  の  他  の  多  く  の  国  や  地  域  で  問  題  と 
 なっ  て  い  る。  特  に、  製  造  上  の  不  正  の  発  覚  や  新  型  コ  ロ  ナ  ウ  イ  ル  ス  の  流  ⾏  な  ど  に  よっ  て  薬  の  不  ⾜  も  起  き  て  お 
 り、  ⽇  本  及  び  世  界  全  体  で  す  べ  て  の  ⼈  に  ⼗  分  な  医  療  物  資  が  届  け  ら  れ  て  い  る  と  は  ⾔  い  難  い  の  が  現  状  だ。  そ  し 
 て、  こ  の  問  題  を  加  速  さ  せ  る  恐  れ  が  あ  る  の  が  ド  ラ  イ  バー  不  ⾜  だ。  最  近  話  題  を  呼  ん  で  い  る  「  2024  年  問  題」  の 
 中  の  1  つ  に  物  流  の  問  題  も  あ  り、  NHK  に  よ  る  と、  ⺠  間  の  シ  ン  ク  タ  ン  ク  「  NX  総  合  研  究  所」  の  試  算  で  は、  2024 
 年  に  は  国  内  の  荷  物  の  約  14  ％  が  運  べ  な  く  な  る  と  ⾔  わ  れ  て  い  る。  こ  れ  は、  働  き  ⽅  改  ⾰  に  よ  る  ⻑  時  間  労  働  の  廃 
 ⽌、  そ  し  て  ⼈  員  不  ⾜  に  起  因  す  る。  よっ  て、  医  療  物  資  を  運  ぶ  輸  送  ⼿  段  が  少  な  く  なっ  て  し  ま  う  こ  と  か  ら、  僻 
 地  で  の  医  療  物  資  の  不  ⾜  が  加  速  す  る  と  考  え  ら  れ  る。  ⼈  ⼝  が  増  加  し、  エッ  セ  ン  シャ  ル  ワー  カー  の  ⼈  ⼿  不  ⾜  が 
 叫  ば  れ  る  今  こ  そ、  こ  の  問  題  を  解  決  す  べ  き  で  あ  る。 
 そ  こ  で、  医  療  物  資  の  ⽣  産  や  そ  の  輸  送  に  ⼒  を  ⼊  れ  て  い  る  企  業  に  投  資  を  す  る  こ  と  で、  医  療  物  資  不  ⾜  の  加  速  を 
 ⽌  め  る  こ  と  に  つ  な  が  る  の  で  は  な  い  か  と  考  え、  私  た  ち  は  ポー  ト  フォ  リ  オ  の  構  築  を  ⾏っ  た。 

 1.  きっ  か  け 
    1.1     今  注  ⽬  さ  れ  て  い  る  キー  ワー  ド  と  わ  た  し  た  ち  の  興  味  関  ⼼  の  関  わ  り‧‧‧  5 
    1.2     今  注  ⽬  さ  れ  て  い  る  ワー  ド  と  経  済  活  動  の  関  わ  り‧‧‧  5                                     
    1.3     ESG  と  の  関  わ  り‧‧‧  5 

 2.  テー  マ  選  定 
    2.1     テー  マ  決  定‧‧‧  6                                                                                              
    2.2     投  資  テー  マ  に  関  す  る  情  報‧‧‧  6 
    2.3     調  査  探  究‧  企  業  調  査‧‧‧  7~9 

 3.  ポー  ト  フォ  リ  オ  作  成 
    3.1     ス  ク  リー  ニ  ン  グ  の  概  要‧‧‧  10 
    3.2     第  1  ス  ク  リー  ニ  ン  グ‧‧‧  10 
    3.3     第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ‧‧‧  10~15 
    3.4     第  3  ス  ク  リー  ニ  ン  グ‧‧‧  15~19 
    3.5     ポー  ト  フォ  リ  オ  の  最  終  決  定‧‧‧  19 
    3.6     ⾦  額  の  配  分  と  購  ⼊  の  タ  イ  ミ  ン  グ‧‧‧  19 

 4.  ポー  ト  フォ  リ  オ  の  紹  介‧‧‧  20~25 

 5.  株  価  の  動  き  の  分  析‧‧‧  25~27 

 6.  投  資  家  へ  の  ア  ピー  ル‧‧‧  28 
 7.  ⽇  経  STOCK  リー  グ  を  通  し  た  学  び‧‧‧  29 
 8.  参  考  引  ⽤  ⽂  献‧‧‧  29~30 
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 1.1     今  注  ⽬  さ  れ  て  い  る  ワー  ド  と  わ  た  し  た  ち  の  興  味  関  ⼼  の  関  わ  り 
 近  年、  様々  な  メ  ディ  ア  に  お  い  て  医  療  が  抱  え  る  問  題  が  取  り  上  げ  ら  れ  て  い  る。  そ  の  中  で  へ  き  地  に  お  け  る  医  療 
 が  抱  え  る  問  題  は  年々  深  刻  化  し  て  い  る  こ  と  を  知っ  た。  さ  ら  に、  私  達  に  とっ  て  よ  り  ⾝  近  な  ド  ラ  マ  や  ⼩  説  等  の 
 エ  ン  ター  テ  イ  メ  ン  ト  作  品  に  お  い  て  も  深  刻  化  す  る  医  療  問  題  が  取  り  上  げ  ら  れ  て  お  り、  私  達  が  普  段、  当  た  り  前 
 の  よ  う  に  受  け  て  い  る  医  療  が  抱  え  る  問  題  を  知っ  た  こ  と  が  こ  の  探  究  活  動  を  ⾏  う  きっ  か  け  と  なっ  た。  医  療  の  課 
 題  に  つ  い  て  調  査  を  す  る  中  で、  医  療  物  資  不  ⾜  な  ど  の  問  題  を  医  療  分  野  の  事  業  の  み  で  解  決  す  る  こ  と  は  困  難  で  あ 
 り、  様々  な  ⾓  度  か  ら  の  ア  プ  ロー  チ  が  必  要  不  可  ⽋  だ  と  考  え  た。  そ  の  中  で  も  私  達  が  注  ⽬  し  た  の  が、  2024  年  問 
 題  で  あ  る。  医  療  機  関  や  医  療  体  制  が  整  備  さ  れ  て  い  な  い  僻  地  に  お  い  て、  深  刻  化  す  る  医  師  不  ⾜  だ  け  で  な  く、  物 
 流  が  滞  る  こ  と  に  よ  り、  医  療  物  資  も  不  ⾜  し、  事  態  が  よ  り  深  刻  化  す  る  と  予  測  で  き  る。  物  流  2024  年  問  題  を  解  決 
 す  る  こ  と  は、  へ  き  地  医  療  が  抱  え  る  課  題  を  解  決  す  る  こ  と  に  繋  が  る  ⽷  ⼝  だ  と  考  え  た  私  達  は、  医  療  と  物  流  と  い 
 う、  ⼀  ⾒  か  け  離  れ  た  2  つ  の  分  野  を  投  資  の  テー  マ  と  し  た。 

 1.2     注  ⽬  さ  れ  て  い  る  ワー  ド  と  経  済  活  動  の  関  わ  り 
 迎  え  た  2024  年、  重  要  視  さ  れ  て  い  る  の  が  「  2024  年  問  題」  で  あ  る。  こ  れ  は  物  流‧  運  搬、  建  設、  医  療  業  界  に 
 お  け  る、  時  間  外  労  働  の  上  限  の  規  制  か  ら  始  ま  る  諸  問  題  の  こ  と  を  指  し、  そ  の  中  で  も  特  に  緊  迫  し  て  い  る  の  が  物 
 流  業  界  に  お  け  る  問  題  で  あ  る。  働  き  ⽅  改  ⾰  法  案  に  よ  り、  ド  ラ  イ  バー  の  勤  務  時  間  が  規  制  さ  れ  る  た  め、  ⼀  ⼈  あ 
 た  り  の  ⾛  ⾏  距  離  が  減  り、  ⻑  距  離  で  の  輸  送  が  困  難  に  な  る。  ま  た、  特  定  の  職  業  に  対  す  る  就  職  希  望  者  あ  た  り  の 
 求  ⼈  を  ⾏っ  て  い  る  企  業  の  数  の  割  合  を  表  す  有  効  求  ⼈  倍  率  が、  ト  ラッ  ク  ド  ラー  バー  に  お  い  て  は  2021  年  時  点  で 
 2  倍  以  上  と  なっ  て  い  る。  こ  れ  は、  ⼀  ⼈  の  希  望  者  に  対  し  て  そ  れ  を  求  め  る  企  業  が  2  企  業  以  上  あ  る  と  い  う  こ  と  で 
 あ  り、  深  刻  な  ド  ラ  イ  バー  不  ⾜  を  意  味  す  る。  運  転  ⼿  ⼀  ⼈  あ  た  り  の  輸  送  す  る  物  資  の  量  が  減  る  こ  と  に  加  え  て、 
 そ  の  ⼈  材  も  不  ⾜  し  て  い  る  た  め、  ⽇  本  全  体  の  物  流  に  ⼤  き  く  影  響  を  与  え  る  と  考  え  ら  れ  る。  例  え  ば  近  年  オ  ン  ラ 
 イ  ン  ショッ  ピ  ン  グ  が  急  速  に  普  及  し、  利  ⽤  者  が  爆  発  的  に  増  加  し  て  き  た。  ド  ラ  イ  バー  の  需  要  と  供  給  の  ア  ン  バ 
 ラ  ン  ス  化  が  今  後  も  進  む  と、  も  の  が  届  か  な  く  な  る  と  い  う  問  題  が  発  ⽣  す  る  だ  ろ  う。  ま  た、  物  流‧  運  輸  業  界  全 
 体  で  の  収  ⼊  の  減  少  と  い  う  問  題  も  起  こ  り  う  る。 
 こ  の  問  題  に  関  わっ  て  く  る  課  題  が  無  医  地  区  で  の  へ  き  地  医  療  で  あ  る。  （無  医  地  区  の  定  義  は  下  記  に  よ  る）  私  た 
 ち  の  住  ん  で  い  る  北  海  道  に  も  無  医  地  区  は  3  箇  所  あ  り、  特  に  沖  縄  な  ど、  離  島  が  た  く  さ  ん  あ  る  地  域  で  は  無  医  地 
 区  が  多  い。  無  医  地  区  で  は、  医  師  や  物  資、  ま  た  診  療  所  や  病  院  の  不  ⾜  な  ど  の  課  題  が  あ  り、  治  療  を  必  要  と  す  る 
 ⼈  が  そ  の  場  で  治  療  を  受  け  ら  れ  ず、  本  ⼟  に  渡  ら  な  け  れ  ば  な  ら  な  い  現  状  が  あ  る。  僻  地  医  療  を  活  性  化  さ  せ、  ど 
 こ  で  も  医  療  を  受  け  ら  れ  る  状  況  を  作  る  こ  と  で、  そ  の  街  が  発  展  し、  経  済  活  動  を  ⾏  え  る  よ  う  に  な  る。  つ  ま  り、 
 僻  地  医  療  を  推  進  す  る  こ  と  で、  ⽇  本  に  お  け  る  経  済  活  動  を  活  性  化  さ  せ  る  こ  と  に  も  つ  な  が  る。 

 1.3     ESG  と  の  関  わ  り 
 ESG  と  は、  環  境  (Environment)  、  社  会  (Social)  、  企  業  統  治  (Governance)  に  配  慮  し  た  投  資、  経  営、  事  業  活  動 
 の  こ  と  を  指  す。  ESG  は  SDGs  と  も  関  わ  り  が  あ  り、  こ  の  観  点  に  着  ⽬  す  る  こ  と  は  社  会  の  持  続  可  能  性  を  確  保  す 
 る  上  で  重  要  だ  と  考  え  た。  私  達  の  投  資  テー  マ  で  あ  る、  「医  療」  と  「物  流」  の  問  題  解  決  は  ESG  の”  S”  で  あ  る” 
 Society”  と  の  関  連  が  深  い。 
 ⽇  本  の  都  ⼼  部  に  お  い  て  は、  医  療  物  資  が  必  要  な  と  き  に  す  ぐ  に  ⼿  に  ⼊  り、  医  師  も  い  て、  ⼗  分  な  医  療  体  制  が 
 整っ  て  い  る  の  に  も  関  わ  ら  ず、  離  島  や  ⼭  間  部  な  ど  の  へ  き  地  で  は、  交  通  の  便  が  悪  く  医  療  物  資  が  必  要  な  と  き  に 
 す  ぐ  ⼿  に  ⼊  ら  な  かっ  た  り、  医  師  が  ⼗  分  に  派  遣  さ  れ  て  い  な  かっ  た  り  と  医  療  を  満  ⾜  に  受  け  ら  れ  な  い  状  態  が  あ 
 る。  こ  れ  は、  医  療  格  差  と  い  う  れっ  き  と  し  た  社  会  問  題  で  あ  る。  よっ  て、  医  療  と  物  流  の  観  点  か  ら  ⾒  た  社  会  問 
 題  に  取  り  組  ん  で  い  る  企  業  に  投  資  す  る  こ  と  で、  そ  の  社  会  問  題  の  解  決  に  繋  が  る  と  考  え  た。 
 ま  た、  そ  の  社  会  問  題  を  解  決  す  る  た  め  に  今  注  ⽬  さ  れ  て  い  る  ド  ロー  ン  事  業  を  ⾏っ  て  い  る  企  業  に  も  投  資  す  る  こ 
 と  と  し  た。  ド  ロー  ン  事  業  は  ま  だ  新  し  い  分  野  で、  設  ⽴  さ  れ  て  か  ら  間  も  な  い  企  業  も  多  く  あ  る  た  め、  投  資  を  ⾏ 
 う  こ  と  で、  資  ⾦  の  問  題  で  挑  戦  で  き  な  かっ  た  事  業  に  も  挑  戦  す  る  こ  と  が  で  き、  さ  ら  に  そ  の  業  界  を  発  展  さ  せ  る 
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 こ  と  が  で  き  る  だ  ろ  う  と  考  え  た。 
 そ  の  業  界  が  発  展  す  れ  ば、  医  療  と  物  流  の  問  題  と  い  う  社  会  問  題  の  解  決  に  つ  な  が  る。  こ  の  よ  う  な  理  由  か  ら、  わ 
 た  し  た  ち  が  取  り  組  ん  だ  投  資  テー  マ  で  あ  る  医  療  と  物  流  の  問  題  解  決  は、  社  会  問  題  を  解  決  す  る  こ  と、 
 ESG  の  S  、  社  会  の  部  分  と  深  く  関  わっ  て  い  る。 

 2.1     テー  マ  決  定 
 私  達  は、  現  状、  起  こ  り  う  る、  医  療  物  資  に  限  ら  ず、  必  要  な  も  の  が  必  要  と  す  る  ⼈  に  届  か  な  い  と  いっ  た  物  流  の 
 停  滞  に  よ  る  様々  な  社  会  問  題  を  解  決  す  る  た  め  に、  医  療  や  物  流  の  業  界  に  限  ら  ず  様々  な  ⾓  度  か  ら  ア  プ  ロー  チ  す 
 る  こ  と  が、  解  決  策  の  ⽷  ⼝  に  な  る  と  考  え、  投  資  テー  マ  を 

 「必  要  な  と  き、  必  要  な  も  の  を、  必  要  な  ひ  と  に   〜  医  療  物  資  不  ⾜  と  物  流  2024  年  問  題〜」     と  し  た。    
 2.2     投  資  テー  マ  に  関  す  る  情  報 
 以  下  に、  こ  の  レ  ポー  ト  内  で  使  ⽤  さ  れ  る  ⾔  葉  と  そ  の  定  義  を  ⽰  し  た。                                                       

 ⾔  葉  定  義 

 2024  年  問  題  働  き  ⽅  改  ⾰  関  連  法  に  よ  り  時  間  外  労  働  の  上  限  規  制  が  設  け  ら  れ、  2024  年  4  ⽉  1  ⽇ 
 か  ら、  ⽐  較  的  需  要  の  ⾼  い  運  送、  物  流、  建  設  業  に  そ  の  規  制  が  適  ⽤  さ  れ  る。  並 
 び  に、  ⾃  動  ⾞  運  転  業  務  の  改  善  基  準  告  知  が  改  正  さ  れ、  労  働  時  間  に  更  に  厳  し  い  規 
 制  が  か  け  ら  れ  る。  こ  れ  に  よ  り  ⼈  員  不  ⾜  が  引  き  起  こ  さ  れ、  企  業  の  減  収  減  益  や  従 
 業  員  の  収  ⼊  減  と  いっ  た  企  業  へ  の  影  響  の  他  に、  運  賃  の  値  上  げ  や、  物  流  の  停  滞  な 
 ど、  私  達  の  ⽣  活  に  も  多  ⼤  な  影  響  を  及  ぼ  す  と  予  測  さ  れ  る。 

 無  医  地  区  『交  通  条  件  及  び  ⾃  然  的、  経  済  的、  社  会  的  条  件  に  恵  ま  れ  な  い  ⼭  間  地、  離  島  そ  の 
 他  の  地  域  の  う  ち  医  療  の  確  保  が  困  難  で  あっ  て、  「無  医  地  区」  及  び  「無  医  地  区  に 
 準  じ  る  地  区」  の  要  件  に  該  当  す  る  地  域』  （厚  ⽣  労  働  省  よ  り）。  医  者‧  物  資‧  診 
 療  所  が  不  ⾜  し  て  い  る  地  域  に  は  様々  な  呼  び  ⽅  が  あ  る。  例  え  ば  「僻  地」  「過  疎 
 地」  な  ど  と  呼  ば  れ  る  こ  と  も  あ  る。 

 僻  地  医  療  無  医  地  区‧  僻  地  で  ⾏  わ  れ  る  医  療  の  こ  と。  そ  こ  に  あ  る  診  療  所  は  へ  き  地  医  療  拠  点 
 病  院  と  呼  ば  れ  る。 

 物  流  こ  の  レ  ポー  ト  に  お  い  て  は、  物  流  と  は、  陸  路‧  空  路‧  海  路  す  べ  て  含  む、  も  の  を 
 運  ぶ  事  業  全  般  を  ⽰  す。 

 医  療  物  資  こ  の  レ  ポー  ト  で  は、  医  療  物  資  と  は、  医  療  ⾏  為  に  ⽤  い  ら  れ  る  機  器  だ  け  で  な  く、 
 治  療  薬  や、  必  要  最  低  限  の  ⽣  活  の  た  め  に  必  要  な  ⽔‧  ⾷  料‧  衛  ⽣  ⽤  品  な  ど  も  含 
 む。 

 有  効  求  ⼈  倍  率  求  職  者  ⼀  ⼈  あ  た  り  何  件  の  企  業  の  求  ⼈  が  あ  る  の  か  を  表  し  た  倍  率。  1  以  下  だ  と  求 
 職  者  ⼀  ⼈  あ  た  り  に  求  ⼈  が  あ  る  企  業  が  1  企  業  以  下  な  の  で、  そ  の  企  業  に  就  職  で  き 
 る  倍  率  が  1  倍  以  上  で  あ  り、  求  ⼈  の  あ  る  企  業  数  に  対  し  求  職  者  が  多  い  と  い  え  る。 
 ⼀  ⽅  で  1  よ  り  多  い  と、  ⼀  ⼈  の  求  職  者  に  対  し、  求  ⼈  の  あ  る  企  業  が  1  企  業  よ  り  多 
 く  あ  る  の  で、  求  ⼈  の  あ  る  企  業  数  に  対  し  て  求  職  者  が  少  な  い  と  ⾔  え  る。 
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 2.3     調  査  探  究‧  企  業  調  査 

 〜  物  流  2024  年  問  題  に  つ  い  て〜 
 運  輸、  物  流  業  界  は  ⾃  動  ⾞  ド  ラ  イ  バー  の  労  働  勤  務  時  間  が  全  産  業  の  労  働  勤  務  時  間  の  平  均  よ  り  2  時  間  ほ  ど  ⻑  い 
 こ  と  で  成  り  ⽴っ  て  き  た。  し  か  し、  ラ  イ  フ  ワー  ク  バ  ラ  ン  ス  の  改  善  や、  ⻑  時  間  労  働  に  よ  る  健  康  被  害、  ま  た、 
 ⻑  時  間  労  働  と  い  う  社  会  的  イ  メー  ジ  に  よ  る、  若  者  の  就  職  者  の  低  下  を  防  ぐ  と  い  う  観  点  か  ら、  2024  年  4  ⽉  1  ⽇  か 
 ら、  働  き  ⽅  改  ⾰  関  連  法、  労  働  基  準  法  第  36  条  が  改  正  さ  れ、  運  輸、  物  流、  建  設  業  に  お  い  て  も  規  制  が  適  ⽤  さ  れ 
 る。  そ  れ  に  よ  り、  ⾃  動  ⾞  運  転  業  務  の  時  間  外  勤  務  時  間  が  年  間  960  時  間  に  制  限  さ  れ  る。  ま  た、  同  ⽇  か  ら  ⾃  動 
 ⾞  運  転  者  の  労  働  時  間  の  改  善  の  た  め  の  基  準  で  あ  る  改  正  改  善 
 基  準  告  知  の  ⼀  部  が  改  正  さ  れ  る。  こ  れ  は、  労  働  基  準  法  の  改 
 正  の  み  で  は  規  制  が  難  し  い  拘  束  時  間  や  休  息  期  間、  運  転  時  間 
 等  の  基  準  を  定  め  た  も  の  で  あ  る。  違  反  し  た  場  合、  法  的  措  置 
 は  取  ら  れ  な  い  も  の  の、  国  ⼟  交  通  省  か  ら  ⾏  政  処  分  が  下  さ  れ 
 る  可  能  性  が  あ  る。  こ  の  基  準  の  改  正  に  よ  り、  ⼀ヶ  ⽉  の  拘  束 
 時  間  （所  定  労  働  時  間  プ  ラ  ス  所  定  外  労  働  時  間  に  休  憩  時  間  を 
 合  わ  せ  た  全  体  の  時  間）  が、  原  則  293  時  間  か  ら  284  時  間 
 と、  9  時  間  あ  ま  り  短  く  な  る  の  に  対  し、  ⼀  ⽇  の  休  息  時  間 
 は、  原  則  8  時  間  か  ら  基  本  11  時  間  と  ⻑  く  な  る。  ⼀  ⼈  あ  た  り 
 の  労  働  時  間  が  短  く  な  る  こ  と  で、  ⾃  動  ⾞  ド  ラ  イ  バー  の  負  担 
 が  軽  減  さ  れ  る  こ  と  を  期  待  で  き  る  が、  輸  送  能  ⼒  不  ⾜  が  起  こ 
 る  と  懸  念  さ  れ  て  い  る。                                                  ［グ  ラ  フ  1  ］  ※1  ⾃  動  ⾞  運  転  業  の  有  効  求  ⼈  倍  率 

 さ  ら  に、  物  流  業  界  に  お  け  る  ⼈  ⼿  不  ⾜  が  こ  の  問  題  を  加  速  さ  せ  て  い  る。  ド  ラ  イ  バー  の  有  効  求  ⼈  倍  率  は、  他  の 
 職  業  と  ⽐  べ  て  群  を  抜  い  て  ⾼  く、  2023  年  4  ⽉  で  2  倍  を  超  え  て  い  る  ［グ  ラ  フ  1  ］。  つ  ま  り、  ⼀  ⼈  の  求  職  者  に  対 
 し、  そ  れ  を  求  め  る  企  業  が  2  社  以  上  あ  る  と  い  う  こ  と  だ。  こ  の  理  由  と  し  て、  前  述  し  た  勤  務  時  間  の  ⻑  さ  や  賃  ⾦ 
 の  低  さ  が  挙  げ  ら  れ  る。  運  輸  業  界  の  賃  ⾦  は、  他  の  業  界  と  ⽐  較  し  て  相  対  的  に  低  い  こ  と  が  ⻑  年  指  摘  さ  れ  て  い 
 る。  そ  し  て、  年  功  序  列  的  賃  ⾦  体  制  が  薄  い  た  め、  年  齢  と  と  も  に  給  料  が  上  がっ  て  い  く  仕  組  み  が  な  く、  求  職  者 
 が  少  な  い  こ  と  も  納  得  で  き  る。  ま  た、  ド  ラ  イ  バー  全  体  に  お  け  る  若  者  の  割  合  も  全  体  の  10  ％  と  なっ  て  い  る  た 
 め、  今  働  い  て  い  る  中  年  層  が  ⾼  齢  に  な  り、  退  職  す  る  こ  と  で  今  後  更  に  ド  ラ  イ  バー  の  ⼈  ⼿  不  ⾜  が  深  刻  に  なっ  て 
 い  く  だ  ろ  う。 

 上  記  で  述  べ  た  こ  と  の  他  に  も  う  ⼀  つ、  も  の  を  運  べ  な  く  な  る  問  題  を  深  刻  化  さ  せ 
 る  要  因  が  あ  る。  そ  れ  は、  需  要  の  増  加  で  あ  る  ［グ  ラ  フ  2  ］。  近  年、  イ  ン  ター 
 ネッ  ト  の  普  及  と  ス  テ  イ  ホー  ム  に  よ  る  外  出  の  低  下  に  よっ  て、  オ  ン  ラ  イ  ン  販  売 
 を  ⾏  う  企  業  が  増  え、  わ  た  し  た  ち  も  オ  ン  ラ  イ  ン  ショッ  ピ  ン  グ  を  す  る  機  会  が  増 
 え  た。 
 ま  た、  ショッ  ピ  ン  グ  以  外  に  も  フー  ド  デ  リ  バ  リー  な  ど、  様々  な  サー  ビ  ス  が  現 
 れ  た。  こ  れ  ら  に  よ  り、  ド  ラ  イ  バー  の  需  要  が  今  後  更  に  増  え  て  い  く  だ  ろ  う。  経 
 済  産  業  省‧  国  ⼟  交  通  省‧  農  林  ⽔  産  省  の  予  測  に  よ  る  と、  2028  年  度  の  ド  ラ  イ 
 バー  の  需  要  は、  約  117.5  万  ⼈  で  あ  る  の  に  対  し、  ド  ラ  イ  バー  の  供  給  の  予  想  は、 
 2028  年  で  約  89.6  万  ⼈  で  あ  る。  こ  れ  ら  を  踏  ま  え  る  と、  2028  年  に  は  約  27.8  万  ⼈ 
 の  ド  ラ  イ  バー  不  ⾜  が  予  想  さ  れ  て  い  る。 
 ド  ラ  イ  バー  の  需  要  の  増  加  に  対  し  て、  ド  ラ  イ  バー  の  供  給  不  ⾜  が  問  題  と  なっ  て 
 い  る  今、  も  の  を  運  べ  な  く  な  る  と  い  う  深  刻  な  問  題  が  起  こ  る  と  予  想  さ  れ  て  い    
 る。       

 [グ  ラ  フ  2]※2  宅  配  便  取  扱  個  数  の  推  移 
 ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿  ＿ 
 ※1     [7]  坂  ⽥  良  平  (2022,  5.28).  ト  ラッ  ク  ド  ラ  イ  バー  が  絶  望  的  に  ⾜  り  な  い！  給  与‧  待  遇  で  ⼤  き  な  企  業  間  格  差、  今 

 採  ⽤  現  場  で  何  が  起  き  て  い  る  の  か.  Merkmal.  Retrieved  December,  20,  2023,  from 
 ※2  [33]  国  ⼟  交  通  省  (2023,  8,  4).  令  和  3  年  度     宅  配  便  取  り  扱  い  実  績  に  つ  い  て.  国  ⼟  交  通  省.  Retrieved  January  10th,  2024  from 
 https://www.mlit.go.jp/report/press/jidosha04_hh_000255.html 
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 〜  医  療  の  課  題  に  つ  い  て〜 
 へ  き  地  と  聞  く  と  海  外  の  発  展  途  上  国  を  想  像  す  る  だ  ろ  う。  実  際、  海  外  に  は  医  療  物  資  が  届  か  な  い  地  域  が  た  く  さ 
 ん  あ  り、  約  7  億  8500  万  ⼈、  10  ⼈  に  ⼀  ⼈  が  病  気  を  防  ぐ  た  め  に  必  要  不  可  ⽋  な  清  潔  な  ⽔  を  利  ⽤  で  き  て  い  な  い  現 
 状  が  あ  る。 
 ま  た、  国  境  な  き  医  師  団  に  よ  る  と、  あ  る  避  難  ⺠  キャ  ン  プ  の  中  に  あっ  た  病  院  は、  周  囲  数  100km  に  たっ  た  ⼀  つ 
 で  あ  り、  そ  こ  に  も  ⼿  術  台  と  ⼊  院  ベッ  ド  が  あ  る  の  み  だ。  医  療  物  資  の  不  ⾜  に  よ  り、  ⿇  酔  器  が  確  保  で  き  ず、  ⿇ 
 酔  な  し  で  ⼿  術  を  ⾏っ  た  事  例  も  あっ  た。  こ  こ  か  ら、  海  外  に  は  医  療  を  必  要  と  す  る  場  所  が  た  く  さ  ん  あ  る  こ  と  が 
 読  み  取  れ  る。  し  か  し、  医  療  が  不  ⾜  し  て  い  る  場  所‧  地  域  は  ⽇  本  に  お  い  て  も  多  く  存  在  す  る。  ⽇  本  は  島  国  の  た 
 め、  離  島  で  の  医  療  物  資  不  ⾜  が  問  題  と  なっ  て  い  る。  特  に  沖  縄  の  離  島  で  は、  ⾼  齢  化  が  進  む  中  で  の  医  療  体  制  を 
 整  え  る  こ  と  が  課  題  に  なっ  て  い  る。  都  ⼼  部  で  は、  医  療  体  制  が  確  ⽴  さ  れ、  誰  も  が  平  等  に  医  療  を  受  け  ら  れ  る  状 
 態  が  整っ  て  い  る  の  に  対  し、  僻  地  で  は  医  療  物  資  が  不  ⾜  し、  医  療  体  制  が  不  安  定  な  状  態  に  なっ  て  い  る  の  は、  医 
 療  格  差  だ  と  ⾔  え  る。 
 こ  の  医  療  格  差  と  い  う  問  題  の  他  に、  医  薬  品  不  ⾜  と  い  う  問  題  が  あ  る。  新  型  コ  ロ  ナ  ウ  イ  ル  ス  や  イ  ン  フ  ル  エ  ン  ザ 
 ウ  イ  ル  ス  の  流  ⾏  に  加  え、  ⽣  産  ⼯  程  上  で  の  不  正  発  覚  に  よ  る  製  造  停  ⽌  に  よっ  て、  医  薬  品  不  ⾜  が  引  き  起  こ  さ  れ 
 て  い  る。  こ  れ  に  よ  り、  僻  地  に  お  け  る  医  療  物  資  不  ⾜  が  よ  り  深  刻  な  問  題  に  な  る  の  で  は  な  い  だ  ろ  う  か。 
 医  療  格  差  は、  地  域  の  経  済  格  差  に  も  つ  な  が  る  だ  ろ  う。  そ  こ  で  ⽣  活  を  す  る  た  め  に  は、  医  療  が  必  要  だ  か  ら  だ。 
 離  島  な  ど  の  僻  地  に  お  い  て、  医  療  体  制  が  確  ⽴  さ  れ、  医  療  物  資  不  ⾜  が  解  決  す  れ  ば、  医  療  を  受  け  る  た  め  に  そ  の 
 地  域  を  離  れ  ば  け  れ  ば  ⾏  け  な  かっ  た  ⼈  た  ち  が、  そ  こ  を  離  れ  ず  豊  か  な  ⽣  活  を  送  る  こ  と  が  で  き  る  の  で、  そ  の  地 
 域  の  ⼈  ⼝  が  増  え  る  だ  ろ  う。  そ  う  な  れ  ば  そ  の  地  域  は  発  展  し、  経  済  の  活  性  化  が  ⾒  込  ま  れ  る。 

 〜  物  流  ×  医  療〜 
 ド  ラ  イ  バー  の  深  刻  な  ⼈  材  不  ⾜  と  労  働  時  間  制  限  に  よ  る、  物  が  運  べ  な  く  な  る  問  題  と  へ  き  地  や  離  島  で  の  医  療  体 
 制  の  確  ⽴  や、  医  療  物  資  不  ⾜  の  問  題  と  い  う  2  つ  の  問  題  を  ⼀  つ  の  視  点  で  ⾒  る  と、  医  療  物  資  を  必  要  と  す  る  場  所 
 に  そ  れ  を  運  べ  な  く  な  る  と  い  う  深  刻  な  問  題  が  ⾒  え  て  く  る。 
 こ  の  問  題  を  解  決  す  る  た  め、  僻  地  に  医  療  物  資  を  運  ぶ  ⼿  段  と  し  て  ド  ロー  ン  が  注  ⽬  さ  れ  て  い  る。  こ  れ  は  『ド 
 ロー  ン  物  流』  と  呼  ば  れ  て  お  り、  ド  ラ  イ  バー  が  不  ⾜  し  て  い  る  今、  効  果  的  な  物  を  輸  送  す  る  ⼿  段  と  し  て  期  待  さ 
 れ  て  い  る。  医  療  物  資  の  輸  送  に  お  い  て  は、  必  要  と  さ  れ  て  い  る  場  所  に  い  ち  早  く  届  け  る  こ  と  が  最  も  重  要  で  あ  る 
 が、  道  路  の  渋  滞、  ⼈  材  不  ⾜、  速  さ  の  壁  を  突  破  で  き  る  ド  ロー  ン  を  ⽤  い  る  こ  と  で  そ  れ  を  達  成  で  き  る。  こ  の  よ 
 う  に  ド  ロー  ン  は、  医  療  物  資  を  必  要  と  す  る  場  所  に  運  ぶ  た  め  の  ⼿  段  と  し  て  今  後  成  ⻑  が  期  待  で  き  る。 

 〜  企  業  の  調  査〜 
 上  記  で  述  べ  た  よ  う  に、  ド  ロー  ン  を  ⽤  い  て  医  療  物  資  を  必  要  と  さ  れ  る  場  所  に  届  け  る  と  い  う  課  題  を  解  決  す  る  た 
 め  に  活  動  を  ⾏っ  て  い  る  企  業  を  詳  し  く  調  査  し  た。 

 ■ANA  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス  様     zoom  イ  ン  タ  ビュー     11  ⽉  29  ⽇ 
 ANA  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス  は、  離  島  や  ⼭  間  地  な  ど  交  通  の  便  が  悪  い  と  こ  ろ  に  住 
 む  ⼈々  に  必  要  な  も  の  を  届  け  ら  れ  る  よ  う、  2016  年  か  ら  ド  ロー  ン  に  よ  る  配  送 
 の  実  証  実  験  を  重  ね、  実  ⽤  化  に  向  け  て  取  り  組  ん  で  い  る。  2018  年  か  ら  は、  ド 
 ロー  ン  に  荷  物  を  搭  載  し、  配  送  地  ま  で  届  け  る  テ  ス  ト  フ  ラ  イ  ト  を  ⾏っ  て  い 
 る。  そ  し  て  離  島  に  住  む  ⽅々  に  医  療  物  資  を  届  け  た  り、  被  災  地  に  物  資  を  届  け 
 る  活  動  を  ⾏っ  て  い  た  た  め、  私  達  の  テー  マ  と  合  致  す  る  点  が  多  い  と  感  じ、    
 事  業  内  容  に  興  味  を  もっ  た  の  で、  zoom  に  て  イ  ン  タ  ビュー  を  ⾏っ  た。                 ［写  真  1  ］  zoom  の  様  ⼦ 
 以  下  は  そ  の  イ  ン  タ  ビュー  内  容  と  成  果  で  あ  る。       

 1.  医  療  物  資  の  ⽀  援‧  ド  ロー  ン  事  業  な  ど  を  始  め  た  きっ  か  け  や  ⽬  的  は  な  に  か。  ま  た、  ド  ロー  ン  事  業  を  ⾏  う  こ 
 と  の  メ  リッ  ト  は  な  に  か。 
 ↳  ド  ロー  ン  を  使  ⽤  す  る  こ  と  は  距  離  が  遠  く  て  も  運  搬  す  る  こ  と  が  で  き  る  こ  と  に  加  え、  ⼈  件  費‧  道  路  の  整  備  が 
 不  要  で  費  ⽤  を  抑  え  ら  れ  る  こ  と、  ま  た  い  ち  早  く  必  要  な  も  の  を  届  け  ら  れ  る  こ  と  な  ど  メ  リッ  ト  が  多  い。  そ  の  た 
 め、  距  離  が  遠  い  場  所  や  道  路  の  整  備  が  ⾏  き  届  い  て  い  な  い  場  所  に  物  資  を  届  け  る  た  め  ド  ロー  ン  事  業  を  始  め  た。 
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 2.  ド  ロー  ン  事  業  に  お  け  る  ANA  の  強  み  と  課  題  は 
 ↳  毎  ⽇  運  ⾏  で  き  る  と  こ  ろ、  航  空  法  に  精  通  し  て  い  る  と  こ  ろ  が  こ  の  企  業  の  強  み  で  あ  る。  し  か  し、  ⾶  ⾏  機  と  は 
 異  な  る  操  作  を  す  る  必  要  が  あ  り、  操  縦  で  き  る  ⼈  が  少  な  い  こ  と  が  課  題  で  あ  る。  ま  た、  ド  ロー  ン  に  載  せ  る  荷  物 
 の  重  さ  な  ど  の  限  界  や  天  候  に  よっ  て  左  右  さ  れ  る  な  ど、  ま  だ  ま  だ  課  題  は  多  い。  今  後  AI  な  ど  も  活  ⽤  し、  事  業  を 
 発  展  さ  せ  て  い  き  た  い。 

 3.  ド  ロー  ン  事  業  に  お  い  て、  ANA  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス  が  特  に  ⼒  を  ⼊  れ  て  取  り  組  ん  で  い  る  こ  と、  ま  た、  ⼤  変  な 
 こ  と  は  何  か。 
 ↳  最  も  ⼒  を  ⼊  れ  て  い  る  こ  と  は、  安  全  に  運  ⾏  す  る  こ  と  だ。  そ  れ  に  よ  り  多  く  の  ⼈  か  ら  の  信  頼  を  得  ら  れ、  普  及 
 し  や  す  く  な  る。  ド  ロー  ン  事  業  は  ⽐  較  的  新  し  い  事  業  で  あ  り、  参  考  に  で  き  る  前  例  が  ほ  ぼ  無  い  た  め、  何  が  正  解 
 か  分  か  ら  な  い。  そ  の  た  め、  多  く  の  こ  と  に  挑  戦  し  て  み  て、  そ  の  中  で  良  かっ  た  こ  と  を  次  に  活  か  し  て  い  く  と  い 
 う  試  ⾏  錯  誤  の  連  続  で  あ  る。  そ  の  試  ⾏  錯  誤  の  過  程  が  難  し  く  ⼤  変  だ。 

 ■  ア  ス  テ  ラ  ス  製  薬  様     zoom  イ  ン  タ  ビュー     1  ⽉  9  ⽇ 
 ア  ス  テ  ラ  ス  製  薬  は、  医  療  ⽤  医  薬  品  の  開  発  に  加  え、  医  療  物  資  の  慢  性  的  な  不  ⾜  の  あ  る  地  域  や  災  害  の  被  害  を  受 
 け  た  地  域  に  対  す  る  医  療  物  資  の  ⽀  援  な  ど  の  様々  な  取  り  組  み  を  ⾏っ  て  い  る。  ま  た、  ⽇  本  だ  け  で  は  な  く  海  外  に 
 幅  広  く  事  業  を  展  開  し、  海  外  の  へ  き  地  医  療  に  対  し  て  も  活  動  を  ⾏っ  て  い  る。  こ  の  よ  う  な  取  り  組  み  と、  わ  た  し 
 た  ち  の  テー  マ  で  合  致  す  る  点  が  多  い  と  感  じ、  事  業  内  容  に  興  味  を  持っ  た  の  で、  zoom  イ  ン  タ  ビュー  を  ⾏っ 
 た。  以  下  は  そ  の  成  果  で  あ  る。 

 [写  真  2]zoom  イ  ン  タ  ビュー  の  様  ⼦ 

 1.  製  品  の  出  荷  過  程  に  お  い  て  の  困  難  は  な  に  か。 
 ↳  薬  や  医  療  物  資  と  い  う  の  は  患  者  さ  ん  の  ⽣  死  に  関  わ  る  も  の  な  の  で、  安  定  し  た  供  給  を  常  に  実  現  さ  せ  な  け  れ  ば 
 い  け  な  い  こ  と  が  困  難  だ。  そ  の  た  め、  ⾃  然  災  害  や  パ  ン  デ  ミッ  ク  に  も  対  応  し  て、  安  定  し  た  供  給  が  ⾏  え  る  よ  う 
 に  他  の  製  薬  会  社  と  薬  の  共  同  保  管‧  共  同  運  輸  が  で  き  る  シ  ス  テ  ム  を  確  ⽴  し、  全  国  に  4  箇  所  の  物  流  セ  ン  ター  を 
 設  け、  拠  点  を  分  散  さ  せ  て  い  る。  こ  の  よ  う  な  取  り  組  み  に  よっ  て、  ド  ラ  イ  バー  不  ⾜  も  深  刻  と  なっ  て  い  る  今、 
 ト  ラッ  ク  の  台  数  を  減  ら  し  た  り、  効  率  的  に  医  療  物  資  を  運  搬  す  る  体  制  を  整  え  て  い  る。 

 2.  医  療  業  界  か  ら  ⾒  る  へ  き  地  医  療  の  現  状  や  課  題  は  な  に  か。 
 ↳  ⽇  本  に  お  け  る  へ  き  地  医  療  で  は、  薬  不  ⾜‧  医  療  物  資  不  ⾜  だ  け  で  は  な  く、  医  療  従  事  者  が  へ  き  地  で  不  ⾜  し  て 
 い  る  こ  と  も  課  題  の  ひ  と  つ  と  し  て  認  識  し  て  い  る。  そ  れ  を  製  薬  会  社  の  ⽴  場  か  ら  少  し  で  も  改  善  で  き  る  よ  う、  薬 
 の  安  全  性  の  情  報  や  使  ⽤  ⽅  法  を  全  国  ど  こ  で  も  説  明  で  き  る  よ  う、  デ  ジ  タ  ル  デ  ク  ノ  ロ  ジー  な  ど  を  駆  使  し  た  体  制 
 を  整  え  て  い  る。 

 3.  製  薬  業  界  か  ら  み  る  ⽇  本  に  お  い  て  の  医  療  全  般  の  課  題  は  な  に  か。 
 ↳  新  し  い  医  薬  品  の  開  発  が  遅  れ  て  い  る‧  開  発  さ  れ  な  い  こ  と  で、  難  病  を  は  じ  め  と  す  る  患  者  さ  ん  に  対  す  る  有  効 
 な  薬  が  不  ⾜  し  て  い  る  こ  と  が  ⼤  き  な  課  題  で  あ  る。  少  ⼦  ⾼  齢  化  に  よ  る  医  療  費  の  圧  迫  に  よ  り、  製  薬  会  社  は  ⼗  分 
 な  研  究  費  を  得  る  こ  と  が  で  き  ず、  新  し  い  薬  品  の  開  発  が  ⼗  分  に  で  き  な  い  の  が  現  状  だ。  こ  の  よ  う  な  現  状  に  対  し 
 て  医  療  資  源  も  限  り  が  あ  る  た  め、  節  約  し、  ⼤  切  に  使っ  て  い  く  活  動  （医  療  の  エ  コ  活  動）  を  普  及  さ  せ  る  取  り  組 
 み  を  ⾏っ  て  い  る。 
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 3−1     ス  ク  リー  ニ  ン  グ  の  概  要 

 第  1  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  関  連  企  業  を  抽  出  (80  社  程  度) 

 第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  事  業  内  容‧  CSR  評  価  (40  社  程  度) 

 第  3  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  財  務  評  価  (10~20  社) 

 表  の  よ  う  に、  ま  ず  第  1  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  テー  マ  に  関  連  し  た  企  業  を  80  社  程  度  抽  出  す  る。  そ  こ  で  抽  出  し  た  企 
 業  の  事  業  内  容  及  び  CSR  の  内  容  で  評  価  し、  半  分  の  40  社  程  度  に  絞  る。  最  後  に  財  務  内  容  を  評  価  し、  投  資  を  す  る 
 10~20  社  を  決  定  す  る。 
 こ  の  よ  う  な  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  の  ⽅  式  に  し  た  理  由  と  し  て、  事  業  内  容  を  重  視  し  た  い  と  考  え  た  こ  と  が  あ  る。  投  資 
 を  す  る  上  で、  財  務  内  容  が  重  要  で  あ  る  こ  と  は  明  ⽩  で  あ  り、  そ  れ  を  第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  な  ど  早  い  段  階  で  評  価 
 す  べ  き  と  い  う  意  ⾒  も  あ  る  だ  ろ  う。  し  か  し、  今  回  私  達  が  投  資  を  す  る  ⽬  的  は  医  療  物  資  不  ⾜  の  加  速  を  ⽌  め  る  こ 
 と  で  あ  り、  経  済  的  に  多  少  不  安  定  で  あっ  て  も  活  動  内  容  が  問  題  解  決  に  とっ  て  有  益  な  の  で  あ  れ  ば  投  資  を  し  た  い 
 と  考  え  た。  そ  の  た  め、  第  3  で  は  な  く  第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  と  い  う  早  い  段  階  で  事  業  内  容  に  よ  り  ふ  る  い  に  か  け、 
 よ  り  事  業  内  容  を  重  視  で  き  る  よ  う  に  し  た。 
 ま  た、  最  終  的  に  投  資  す  る  企  業  数  が  10~20  社  で  あ  る  こ  と  を  踏  ま  え、  第  1  か  ら  第  2  、  そ  し  て  第  2  か  ら  第  3  ス  ク 
 リー  ニ  ン  グ  で  企  業  数  が  半  分  に  な  る  よ  う  に  第  1  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  抽  出  す  る  企  業  数  を  設  定  し  た。 

 3−2     第  1  ス  ク  リー  ニ  ン  グ 
 私  た  ち  の  テー  マ  で  あ  る  医  療  と  物  流  の  い  ず  れ  か  ま  た  は  両  ⽅  に  関  連  し  て  い  る  企  業  を  イ  ン  ター  ネッ  ト  で  調  査 
 し、  合  計  84  社  を  選  出  し  た。 

 3−3     第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ 
 第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  は、  会  社  の  事  業  内  容  及  び  CSR  の  内  容  で  評  価  し  た。  ま  ず、  事  業  内  容  に  関  し  て  2  つ  の  ⽅ 
 法  で  評  価  し  た。 

 3-3-1     Google  検  索  結  果 
 Google  で  会  社  名  を  検  索  し  た  際  に  出  て  く  る  ホー  ム  ペー  ジ  の  説  明  ⽂  (そ  の  サ  イ  ト  を  開  か  な  く  て  も  Google  の  画 
 ⾯  上  で  ⾒  る  こ  と  の  で  き  る  ホー  ム  ペー  ジ  の  ⼀  部)  の  中  に、  私  達  の  テー  マ  で  あ  る  医  療  ま  た  は  物  流  に  関  連  す  る  ⾔ 
 葉  (具  体  的  な  ⾔  葉  は  下  記  参  照)  が  含  ま  れ  て  い  る  か  ど  う  か  に  よっ  て  以  下  の  基  準  で  加  点  し  た。  今  回  参  照  し  た 
 ホー  ム  ペー  ジ  の  説  明  ⽂  は、  ホー  ム  ペー  ジ  の  中  の  トッ  プ  で  あ  り、  最  も  ⽬  に  つ  き  や  す  い  部  分  で  あ  る  た  め、  そ 
 の  内  容  が  テー  マ  と  関  連  し  て  い  る  と  い  う  こ  と  は、  そ  の  企  業  が  最  も  ⼒  を  ⼊  れ  て  い  る  事  業  が  私  達  の  テー  マ  と  関 
 連  し  て  い  る  と  い  う  こ  と  だ  と  解  釈  で  き  る。  よっ  て、  ホー  ム  ペー  ジ  の  説  明  ⽂  の  内  容  で  加  点  す  る  こ  と  は  ス  ク 
 リー  ニ  ン  グ  に  お  い  て  効  果  的  で  あ  る  と  考  え  た。 
 例  と  し  て  中  外  製  薬  の  場  合、  以  下  の  画  像  の  ⾚  丸  で  囲  ん  だ  ⽂  章  が  今  回  の  評  価  対  象  と  な  る  部  分  で  あ  る。 
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 検  索  結  果 

 配  点  詳  細 

 0  Google  検  索  時  に  出  て  く  る  ホー  ム  ペー  ジ  の  説  明  ⽂  に  医  療  ま  た  は  物  流  関  係  の  ⾔  葉  が  含  ま  れ  て  い  な  い 

 1  Google  検  索  時  に  出  て  く  る  ホー  ム  ペー  ジ  の  説  明  ⽂  に  医  療  関  係  ま  た  は  物  流  関  係  の  ⾔  葉  が  含  ま  れ  て  い 
 る 

 2  Google  検  索  時  に  出  て  く  る  ホー  ム  ペー  ジ  の  説  明  ⽂  に  医  療  関  係  及  び  物  流  関  係  の  ⾔  葉  が  い  ず  れ  も  含  ま 
 れ  て  い  る 

 今  回  の  調  査  で  実  際  に  あっ  た  す  べ  て  の  医  療  ま  た  は  物  流  関  係  の  ⾔  葉 
 医  療  関  係  の  ⾔  葉...  医  療‧  ヘ  ル  ス  ケ  ア‧  製  薬‧  医  薬  品‧  病  気‧  薬‧  医  薬‧  健  康‧  医  薬‧  再  ⽣  医  療‧ 
                      在  宅  医  療‧  難  病‧  ド  ク  ター  ヘ  リ‧  調  剤  薬  局‧  薬  局‧  患  者 
 物  流  関  係  の  ⾔  葉...  輸  送‧  配  達‧  logistics  ‧  運  送‧  運  ぶ‧  航  空‧  ド  ク  ター  ヘ  リ‧  列  ⾞‧  総  合  物  流  事  業‧       
                   海  上  運  送  業‧  商  船 

 3-3-2     事  業  内  容 
 次  に  事  業  内  容  に  つ  い  て、  ①  テー  マ  に  関  わ  る  活  動  の  有  無、  ②  活  動  の  リ  ス  ク  の  考  慮  の  2  つ  の  観  点  か  ら  評  価  し 
 た。 

 3-3-2-1     テー  マ  に  関  わ  る  活  動  の  有  無 
 こ  こ  で  は、  私  た  ち  の  ⼤  き  な  テー  マ  で  あ  る  「医  療」  と  「物  流」  を、  「医  療  技  術  の  向  上」  や  「陸  地  で  の  物  資 
 の  輸  送」  な  ど  更  に  細  か  く  分  け、  そ  れ  ら  の  活  動  を  ⾏っ  て  い  る  か  ど  う  か  を  調  査  し、  ⾏っ  て  い  る  場  合  に  1  点  を 
 加  点  し  た。  こ  れ  に  よ  り、  よ  り  事  業  内  容  が  私  た  ち  の  テー  マ  と  合  致  し  た  企  業  を  選  出  で  き  る  と  考  え  た。  詳  細  な 
 内  容  は  以  下  の  通  り  で  あ  る。 

 医  療  技  術  の  向  上  に  関  わ  る  活  動 

 配  点  詳  細 

 0  医  療  技  術  の  向  上  に  関  わ  る  活  動  を  ⾏っ  て  い  な  い 

 1  医  療  技  術  の  向  上  に  関  わ  る  活  動  を  何  か  し  ら  ⾏っ  て  い  る 

 僻  地  医  療  の  促  進  に  関  わ  る  活  動 

 配  点  詳  細 

 0  僻  地  医  療  の  促  進  に  関  わ  る  活  動  を  ⾏っ  て  い  な  い 

 1  僻  地  医  療  の  促  進  に  関  わ  る  活  動  が  何  か  し  ら  ⾏  わ  れ  て  い  る 

 陸  路  で  の  物  資  の  輸  送  に  関  わ  る  活  動 

 配  点  詳  細 

 0  陸  路  で  の  物  資  の  輸  送  に  関  わ  る  活  動  が  ⾏  わ  れ  て  い  な  い 

 1  陸  路  で  の  物  資  の  輸  送  に  関  わ  る  活  動  が  ⾏  わ  れ  て  い  る 
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 ド  ロー  ン  な  ど  輸  送  技  術  の  向  上  の  関  わ  る  活  動 

 配  点  詳  細 

 0  ド  ロー  ン  な  ど  輸  送  技  術  の  向  上  の  関  わ  る  活  動  が  ⾏  わ  れ  て  い  な  い 

 1  ド  ロー  ン  な  ど  輸  送  技  術  の  向  上  の  関  わ  る  活  動  が  ⾏  わ  れ  て  い  る 
 物  流  シ  ス  テ  ム  の  運  営  及  び  構  築  に  関  わ  る  活  動 

 配  点  詳  細 

 0  物  流  シ  ス  テ  ム  の  運  営  及  び  構  築  に  関  わ  る  活  動  が  ⾏  わ  れ  て  い  な  い 

 1  物  流  シ  ス  テ  ム  の  運  営  及  び  構  築  に  関  わ  る  活  動  が  ⾏  わ  れ  て  い  る 

 3-3-2-2     活  動  の  リ  ス  ク  の  考  慮 
 ど  ん  な  に  効  果  的  な  活  動  を  し  て  い  た  と  し  て  も、  そ  れ  に  よ  る  リ  ス  ク  を  考  慮  し  て  い  な  け  れ  ば  そ  の  活  動  が  有  意  義 
 で  あ  る  と  ⾔  え  な  い。  活  動  に  よ  る  リ  ス  ク  と  は、  製  品  の  ⽣  産  過  程  で  ⼆  酸  化  炭  素  が  発  ⽣  す  る  と  いっ  た  よ  う  な  環 
 境  的  な  も  の  や、  差  別  や  貧  困  等  の  社  会  問  題  を  加  速  さ  せ  る  と  いっ  た  よ  う  な  社  会  的  な  も  の  が  挙  げ  ら  れ  る。  ま 
 た、  会  社  が  安  定  し  て  経  営  を  続  け  て  い  け  る  か  ど  う  か  も、  各  社  の  リ  ス  ク  マ  ネ  ジ  メ  ン  ト  に  か  かっ  て  い  る。  そ  れ 
 ら  の  リ  ス  ク  を  考  慮  し  て  い  る  か、  ま  た  そ  の  リ  ス  ク  を  抑  え  よ  う  と  い  う  努  ⼒  が  ⾒  ら  れ  る  か  ど  う  か  に  よっ  て  0~4 
 点  で  評  価  し  た。  詳  細  な  評  価  基  準  は  以  下  の  通  り  で  あ  る。 

 配  点  詳  細 

 0  活  動  に  よっ  て  ⽣  じ  る  社  会  的  及  び  環  境  的  リ  ス  ク  を  全  く  考  え  て  い  な  い 

 1  活  動  に  よっ  て  ⽣  じ  る  社  会  的  及  び  環  境  的  リ  ス  ク  を  限  定  的  に  考  え  て  い  る  が  リ  ス  ク  を  抑  え  る  ⼯  夫  が  ⾒ 
 ら  れ  な  い 

 2  活  動  に  よっ  て  ⽣  じ  る  社  会  的  及  び  環  境  的  リ  ス  ク  を  詳  細  に  考  え  を  表  明  し  て  い  る  が、  リ  ス  ク  を  抑  え  る 
 ⼯  夫  が  ⾒  ら  れ  な  い 

 3  活  動  に  よっ  て  ⽣  じ  る  社  会  的  及  び  環  境  的  リ  ス  ク  を  詳  細  に  考  え  て  お  り、  リ  ス  ク  を  抑  え  る  ⼯  夫  が  い  く 
 つ  か  ⾒  ら  れ  る 

 4  活  動  に  よっ  て  ⽣  じ  る  社  会  的  及  び  環  境  的  リ  ス  ク  を  全  て  考  え  て  お  り、  リ  ス  ク  を  最  ⼩  限  に  抑  え  る  た  め 
 の  ⼯  夫  が  ⾒  ら  れ  る 

 活  動  の  対  象  が  適  切  か  つ  持  続  可  能  な  も  の  で  あ  る  か 

 配  点  詳  細 

 0  活  動  の  際  に  環  境  へ  の  配  慮  が  あ  る  か  不  明  で  あ  り、  組  織  体  制  が  劣  悪  な  も  の  で  あ  る 

 1  活  動  の  際  に  環  境  へ  の  配  慮  が  ⾒  ら  れ  ず、  組  織  体  制  が  不  明  確  で  あ  る 

 2  活  動  の  際  に  環  境  へ  の  配  慮  が  限  定  的  に  ⾒  ら  れ  る  が、  組  織  体  制  が  経  営  を  続  け  ら  れ  る  最  低  限  の  も  の  で 
 あ  る 

 3  活  動  の  際  に  環  境  へ  の  配  慮  が  あ  る  程  度  ⾒  ら  れ、  組  織  体  制  に  経  営  を  継  続  し  て  い  く  た  め  の  ⼯  夫  が  ⾒  ら 
 れ  る 

 4  活  動  の  際  に  環  境  に  配  慮  し  て  お  り、  組  織  体  制  が  持  続  可  能  な  も  の  で  あ  る 
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 3-3-3     CSR  の  7  つ  の  原  則  に  よ  る  評  価 
 次  に、  CSR  の  観  点  か  ら  評  価  し  た。  CSR  と  は、  “corporate  social  responsibility”  の  頭  ⽂  字  を  取っ  た  も  の  で、 
 ⽇  本  語  に  す  る  と  「企  業  の  社  会  的  責  任」  と  な  る。  従  業  員  や  消  費  者  な  ど  へ  の  配  慮  は  も  ち  ろ  ん、  社  会  貢  献  な  ど 
 様々  な  観  点  か  ら  適  切  な  意  思  決  定  が  求  め  ら  れ  て  い  る。  企  業  は  収  益  を  得  る  こ  と  を  ⽬  的  と  し  て  い  る  メ  イ  ン  の  事 
 業  と  は  別  に、  CSR  と  し  て  ボ  ラ  ン  ティ  ア  等  の  活  動  に  取  り  組  む  こ  と  に  な  る。 
 そ  ん  な  CSR  に  は  「  ISO26000  」  と  呼  ば  れ  る  国  際  規  格  が  あ  り、  そ  の  中  で  社  会  的  責  任  を  果  た  す  た  め  に  必  要  と 
 さ  れ  る  7  つ  の  原  則  が  あ  る。  今  回  は  そ  の  7  つ  の  原  則  を  軸  と  し、  そ  の  中  で  内  容  が  類  似  し  て  い  る  「倫  理  的  な  ⾏ 
 動」  と  「⼈  権  の  尊  重」、  ま  た  「法  の  ⽀  配  の  尊  重」  と  「国  際  ⾏  動  規  範  の  尊  重」  を  1  つ  の  評  価  基  準  と  し  て  ま  と 
 め  た  5  つ  の  評  価  基  準  に  よ  り  評  価  し  た。  こ  れ  に  よ  り、  そ  の  企  業  の  社  会  的  価  値  を  は  か  る  こ  と  が  で  き  る  と  考  え 
 た。  詳  細  な  評  価  基  準  は  以  下  の  通  り  で  あ  る。 

 ①  説  明  責  任  ：  企  業  活  動  が  社  会  に  対  し  て  与  え  る  影  響  に  つ  き、  ⼗  分  な  説  明  を  ⾏  う  必  要  が  あ  る 

 配  点  詳  細 

 0  企  業  の  事  業  に  つ  い  て  事  業  内  容  を  全  く  公  開  し  て  い  な  い 

 1  企  業  の  事  業  に  つ  い  て  限  定  的  な  事  業  内  容  を  公  開  し  て  い  る 

 2  企  業  の  事  業  に  つ  い  て  詳  細  な  事  業  内  容  を  公  開  し  て  い  る 

 3  企  業  の  詳  細  な  事  業  内  容  及  び  そ  の  簡  単  な  理  由  を  公  開  し  て  い  る 

 4  企  業  の  事  業  内  容  及  び  そ  の  理  由  や  効  果  を  詳  細  か  つ  ⼯  夫  さ  れ  た  ⽅  法  で  公  開  し  て  い  る 

 ②  透  明  性  ：  会  社  の  意  思  決  定  や  活  動  内  容  に  つ  い  て、  透  明  性  を  保  つ  必  要  が  あ  る 

 配  点  詳  細 

 0  ホー  ム  ペー  ジ  が  無  い  ま  た  は  機  能  し  て  い  な  い 
 会  社  の  経  営  ⽅  針  及  び  決  算  に  つ  い  て  の  情  報  を  全  く  公  開  し  て  い  な  い 

 1  ホー  ム  ペー  ジ  が  企  業  の  本  社  を  置  く  国  の  ⺟  国  語  の  み  で  あ  る 
 会  社  の  経  営  ⽅  針  及  び  決  算  に  つ  い  て  最  低  限  の  情  報  を  公  開  し  て  い  る 

 2  ホー  ム  ペー  ジ  が  企  業  の  本  社  を  置  く  国  の  ⺟  国  語  と  英  語  の  み  で  あ  る 
 会  社  の  経  営  ⽅  針  及  び  決  算  に  つ  い  て  詳  細  な  情  報  を  公  開  し  て  い  る 

 3  ホー  ム  ペー  ジ  が  企  業  の  本  社  を  置  く  国  の  ⺟  国  語  と  英  語  に  加  え  1  つ  以  上  の  他  国  語  に  対  応  し  て  い  る 
 会  社  の  経  営  ⽅  針  及  び  決  算  に  つ  い  て  詳  細  か  つ  わ  か  り  や  す  く  公  開  し  て  い  る 

 4  ホー  ム  ペー  ジ  が  企  業  の  本  社  を  置  く  国  の  ⺟  国  語  と  英  語  に  加  え  2  つ  以  上  の  他  国  語  に  対  応  し  て  い  る 
 会  社  の  経  営  ⽅  針  及  び  決  算  に  つ  い  て  詳  細  か  つ  わ  か  り  や  す  く  公  開  し  て  い  る 
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 ③  倫  理  的  な  ⾏  動  ：  企  業  活  動  は  倫  理  観  に  基  づ  い  て  ⾏  わ  れ  る  必  要  が  あ  る 
 ⑦  ⼈  権  の  尊  重  ：  ⼈  権  を  尊  重  し  た  上  で  活  動  を  ⾏  う  必  要  が  あ  る 

 配  点  詳  細 

 0  産  休  育  休  の  制  度  が  存  在  せ  ず、  性  別  や  国  籍  に  よ  る  差  別  が  常  習  化  し  て  い  る 

 1  育  休  産  休  の  制  度  が  形  骸  化  し  て  お  り、  性  別  や  国  籍  に  よ  る  差  別  が  散  ⾒  さ  れ  る 

 2  育  休  産  休  の  制  度  を  使  ⽤  し  て  い  る  ⼈  が  限  定  さ  れ  て  お  り、  男  ⼥  で  の  割  合  の  差  が  顕  著  で  あ  る 
 性  別  や  国  籍  に  よ  る  差  別  に  対  し  て  最  低  限  の  対  処  が  さ  れ  て  い  る 

 3  育  休  産  休  の  制  度  を  使  ⽤  し  て  い  る  ⼈  が  半  分  程  度  で  あ  り、  男  ⼥  で  割  合  に  差  が  ⾒  ら  れ  る 
 性  別  や  国  籍  に  よ  る  差  別  が  少  な  く、  専  ⾨  家  が  対  応  し  て  い  る 

 4  産  休  育  休  の  取  得  率  が  70%  以  上  で  あ  り、  男  ⼥  で  割  合  に  差  が  な  い 
 差  別  の  事  例  が  ほ  と  ん  ど  な  く、  対  応  す  る  ⼈  員  が  ⼗  分  配  置  さ  れ  て  い  る 

 ④  ス  テー  ク  ホ  ル  ダー  の  利  害  の  尊  重  ：  ス  テー  ク  ホ  ル  ダー  と  呼  ば  れ  る  利  害  関  係  者  (株  主  や  従  業  員、  消  費  者  な 
 ど)  に  配  慮  し  た  上  で  活  動  を  ⾏  う  必  要  が  あ  る 

 ⑤  法  の  ⽀  配  の  尊  重  ：  ⾃  社  に  適  ⽤  さ  れ  る  全  て  の  法  令  を  守  る  必  要  が  あ  る 
 ⑥  国  際  ⾏  動  規  範  の  尊  重  ：  法  令  の  み  で  な  く、  国  際  的  に  通  ⽤  し  て  い  る  規  範  を  守  る  必  要  が  あ  る 

 配  点  詳  細 

 0  世  界  及  び  ⽇  本  に  お  け  る  条  約‧  法  律  等  を  守  ら  な  かっ  た  事  例  が  1  つ  以  上  あ  る 

 1  世  界  及  び  ⽇  本  に  お  け  る  条  約‧  法  律  等  を  全  て  守っ  て  お  り、  守  ら  な  かっ  た  事  例  が  皆  無  で  あ  る 

 下  の  表  １  は  第  ２  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  を  ⾏っ  た  企  業  と  そ  の  点  数  を  ⼀  覧  に  し  た  も  の  で  あ  る。  ピ  ン  ク  ⾊  で  塗  ら  れ  て 
 い  る  企  業  は  第  ２  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  を  も  と  に、  第  三  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  に  進  む  企  業  だ。  第  ⼀  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  82 
 社  選  出  し、  第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  を  通  し  て、  そ  こ  か  ら  41  社  に  絞  り  込  ん  だ。 

 配  点  詳  細 

 0  株  主  総  会  が  ⾏  わ  れ  て  い  る  か  不  明  で  あ  る 

 1  株  主  総  会  が  ⾏  わ  れ  て  い  な  い  /  形  骸  化  し  て  い  る 

 2  株  主  総  会  が  ⾏  わ  れ  て  い  る  が  頻  度  が  不  ⼗  分  で  あ  る 

 3  株  主  総  会  が  定  期  的  に  ⾏  わ  れ  て  い  る  が  記  録  が  不  ⼗  分  で  あ  る 

 4  株  主  総  会  が  定  期  的  に  ⾏  わ  れ  て  お  り、  議  事  録  等  が  全  て  残  さ  れ  て  い  る 
 消  費  者  契  約  法  等、  各  法  律  に  違  反  し  て  お  ら  ず、  従  業  員  の  労  働  条  件  が  妥  当  で  あ  る 
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 [表  １]  第  ２  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  を  ⾏っ  た  企  業  と  点  数 

 3-4     第  3  ス  ク  リー  ニ  ン  グ 
 第  3  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  は、  第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  を  通  過  し  た  企  業  の  財  務  内  容  の  評  価  を  ⾏っ  た。  本  来  こ  こ  で 
 は、  下  記  に  ⽰  し  て  い  る  ①  株  の  割  ⾼  /  割  安、  ②  収  益  性、  ③  安  全  性、  ④  成  ⻑  性  に  加  え、  ⽣  産  性  の  観  点  か  ら  評  価 
 を  ⾏  う  予  定  で  あっ  た  が、  ⽣  産  性  の  評  価  で  ⽤  い  る  予  定  で  あっ  た  労  働  ⽣  産  性、  労  働  分  配  率、  資  本  ⽣  産  性  の  算 
 出  が  不  可  能  な  企  業  が  多  く  合っ  た。  そ  の  た  め、  少  数  の  企  業  へ  の  過  度  な  加  点  を  防  ぐ  必  要  が  あ  る  こ  と、  ま  た  ⽣ 
 産  性  以  外  に  ⼗  分  な  評  価  基  準  が  設  け  ら  れ  て  い  る  こ  と  を  踏  ま  え、  ⽣  産  性  の  評  価  は  ⾏  わ  な  い  こ  と  に  し  た。  ①  〜 
 ③  の  観  点  で  は  企  業  の  現  状、  ④  の  観  点  で  は  今  後  の  状  況  に  つ  い  て  評  価  す  る  こ  と  が  で  き  る  た  め、  ス  ク  リー  ニ  ン 
 グ  に  お  い  て  適  切  で  あ  る  と  考  え  た。 
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 ①  株  の  割  ⾼  /  割  安 
 株  価  収  益  率  (PER) 

 株  価  純  資  産  倍  率  (PBR) 

 ②  収  益  性 
 ⾃  ⼰  資  本  当  期  純  利  益  率  (ROE) 

 配 
 点 

 詳  細  株  価  収  益  率  (PER)  ：  株  価  ÷  1  株  当  た  り  利  益  (予  測 
 値) 

 会  社  の  利  益  に  対  し  て、  現  在  の  株  価  が  割  ⾼  か  割  安  か 
 を  表  す  指  標  で  あ  る。  低  い  ほ  ど  会  社  の  利  益  に  対  し 
 て  株  価  が  割  安  で  あ  り、  ⾼  い  ほ  ど  株  価  は  割  ⾼  と  い  う 
 こ  と。 
 投  資  の  し  や  す  さ、  ま  た  今  後  の  成  ⻑  期  待  か  ら  今  回 
 は  低  い  ⽅  が  配  点  を  ⾼  く  設  定  し  て  い  る。  調  査  し  た 
 と  こ  ろ、  PER  の  1  つ  の  基  準  と  し  て  15  倍  と  い  う  数  字 
 が  あ  る  と  わ  かっ  た  た  め、  15  倍  よ  り  ⾼  い  か  低  い  か 
 を  基  準  と  し  て  評  価  基  準  を  作  成  し  た。 

 0  算  出  が  不  可  能 

 1  25  倍  以  上 

 2  20  倍  以  上  25  倍  未  満 

 3  15  倍  以  上  20  倍  未  満 

 4  15  倍  未  満 

 配 
 点 

 詳  細  株  価  純  資  産  倍  率  (PBR)  ：  株  価  ÷  1  株  あ  た  り  純  資  産 
 会  社  の  株  価  が  そ  の  会  社  の  も  つ  資  産  に  対  し  て  適  当 
 で  あ  る  か  を  表  す  指  標  で  あ  る。  純  資  産  は  総  資  産  額 
 か  ら  負  債  の  ⾦  額  を  引  い  た  も  の  で、  返  済  す  る  必  要 
 の  な  い  資  産  の  こ  と  で  あ  る。  PBR  が  低  け  れ  ば  株  価 
 が  割  安、  ⾼  け  れ  ば  割  ⾼  と  判  断  さ  れ  る。  PER  と  同 
 様  の  理  由  で、  今  回  は  PBR  が  低  い  ほ  う  が  配  点  を  ⾼ 
 く  し  て  い  る。  PBR  が  1  倍  で  あ  る  場  合、  そ  の  時  点  で 
 会  社  が  解  散  し  た  場  合  に  株  主  に  は  投  資  額  が  そ  の  ま 
 ま  戻っ  て  く  る  た  め、  そ  れ  よ  り  ⾼  い  か  低  い  か  を  1  つ 
 の  基  準  と  し、  評  価  基  準  に  お  け  る  具  体  的  な  数  値  を 
 設  定  し  た。 

 0  算  出  が  不  可  能 

 1  2  倍  以  上 

 2  1.5  倍  以  上  2  倍  未  満 

 3  1  倍  以  上  1.5  倍  未  満 

 4  1  倍  未  満 

 配 
 点 

 詳  細  ⾃  ⼰  資  本  当  期  純  利  益  率  (ROE)  ：  当  期  純  利  益  ÷  ⾃  ⼰ 
 資  本  （株  主  総  資  本）  ×100 

 企  業  の  ⾃  ⼰  資  本  (株  主  資  本)  に  対  す  る  当  期  純  利 
 益、  つ  ま  り  得  ら  れ  た  利  益  か  ら  ⼈  件  費  な  ど  を  引  い 
 た  も  の  の  割  合  を  表  す  指  標。  企  業  の  経  営  効  率  の  ⾼ 
 さ  を  表  し、  ⾼  け  れ  ば  ⾼  い  ほ  ど  良  い。  運  輸  業、  郵 
 便  業  の  中  ⼩  企  業  の  平  均  が  11.44%  、  学  術  研  究、  専 
 ⾨‧  技  術  サー  ビ  ス  業  の  平  均  値  が  6.82%  で  あ  る  こ 
 と  を  踏  ま  え、  評  価  基  準  の  数  値  を  設  定  し  た。 

 0  算  出  が  不  可  能 

 1  5%  未  満 

 2  5%  以  上  10%  未  満 

 3  10%  以  上  20%  未  満 

 4  20%  以  上 
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 売  上  ⾼  経  常  利  益  率 

 売  上  ⾼  総  利  益  率 

 ③  安  全  性 
 ⾃  ⼰  資  本  ⽐  率 

 配 
 点 

 詳  細  売  上  ⾼  経  常  利  益  率  ：  経  常  利  益  ÷  売  上  ⾼  ×100 

 売  上  ⾼  に  対  す  る  経  常  利  益  の  割  合  を  表  し  た  指  標。 
 営  業  活  動  に  よ  る  利  益  だ  け  で  な  く、  増  資  な  ど  の  財 
 務  活  動  に  よ  る  利  益  も  含  ま  れ  る  た  め、  企  業  の  総  合 
 的  な  利  益  を  評  価  す  る  の  に  適  し  て  い  る。  毎  年  経  常 
 的  に  ⾏  う  活  動  に  よ  る  利  益  を  評  価  す  る  た  め、  会  社 
 の  収  益  性  の  評  価  に  向  く  指  標  で  あ  る。  運  輸‧  郵  便 
 業  の  平  均  値  が  3.05%  、  学  術  研  究、  専  ⾨‧  技  術 
 サー  ビ  ス  業  の  平  均  値  が  7.81%  で  あ  る  こ  と  を  踏  ま 
 え、  評  価  基  準  を  作  成  し  た。 

 0  算  出  が  不  可  能 

 1  3%  未  満 

 2  3%  以  上  5%  未  満 

 3  5%  以  上  10%  未  満 

 4  10%  以  上 

 配 
 点 

 詳  細  売  上  ⾼  総  利  益  率  ：  売  上  ⾼  総  利  益  ÷  売  上  ⾼  ×100 

 売  上  ⾼  に  対  す  る  売  上  ⾼  総  利  益  の  割  合  を  ⽰  す  指 
 標。  売  上  ⾼  総  利  益  と  は、  売  上  ⾼  か  ら  原  価  を  引  い 
 た  ⼤  元  の  利  益  の  こ  と  で、  粗  利  益  と  も  呼  ば  れ  る。 
 利  益  を  ダ  イ  レ  ク  ト  に  反  映  す  る  た  め、  企  業  の  商  品 
 ⼒  を  評  価  す  る  の  に  適  し  た  指  標  で  あ  る。  ⾼  い  ⽅  が 
 良  い  が、  業  種  に  よっ  て  平  均  は  ⼤  き  く  異  な  る。  飲 
 ⾷  業  を  除  い  た  中  ⼩  企  業  に  お  け  る  平  均  値  は 
 15~20%  程  度  で  あ  る  こ  と  を  踏  ま  え、  評  価  基  準  を 
 作  成  し  た。 

 0  算  出  が  不  可  能 

 1  10%  未  満 

 2  10%  以  上  15%  未  満 

 3  15%  以  上  20%  未  満 

 4  20%  以  上 

 配 
 点 

 詳  細  ⾃  ⼰  資  本  ⽐  率  ：  ⾃  ⼰  資  本  ÷  （⾃  ⼰  資  本  ＋  他  ⼈  資 
 本）  ×100 

 会  社  の  資  本  は、  ⼤  き  く  ⾃  ⼰  資  本  と  他  ⼈  資  本  （⾦ 
 融  機  関  か  ら  の  融  資  な  ど）  に  分  け  ら  れ  る  が、  ⾃  ⼰ 
 資  本  ⽐  率  は  全  体  の  資  本  の  中  で  ⾃  ⼰  資  本  の  占  め  る 
 割  合  を  知  る  た  め  の  指  標  で  あ  る。  こ  の  数  値  が  ⾼  い 
 ほ  ど、  ⾃  社  の  ⼒  で  経  営  が  で  き  て  い  る  と  ⾔  え  る  た 
 め  経  営  の  安  定  し  た  企  業  で  あ  る  と  分  か  る。  経  営  が 
 安  定  し  て  い  る  ⽬  安  と  し  て  30%  、  最  も  好  ま  し  い  の 
 は  50%  以  上  と  さ  れ  て  い  る  た  め、  今  回  は  そ  の  中  間 
 を  とっ  て  40%  以  上  を  満  点  と  し  た。 

 0  算  出  が  不  可  能 

 1  20%  未  満 

 2  20%  以  上  30%  未  満 

 3  30%  以  上  40%  未  満 

 4  40%  以  上 
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 流  動  ⽐  率 

 営  業  キャッ  シュ  フ  ロー 

 ④  成  ⻑  性 
 経  常  利  益  成  ⻑  率  （増  益  率） 

 3.5  ポー  ト  フォ  リ  オ  の  決  定 
 下  の  表  2  は  第  三  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  を  ⾏っ  た  企  業  の  ⼀  覧  で  あ  る。  ⻘  ⾊  で  塗  ら  れ  て  い  る  の  が、  最  終  的  に  決  定  し 
 た、  投  資  を  ⾏  う  20  社  で  あ  る。  第  三  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  は、  第  2  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  選  出  し  た  42  社  か  ら、  投  資 
 で  き  る  最  ⼤  の  企  業  数  20  社  を  選  出  し  た。  投  資  で  き  る  最  ⼤  の  企  業  数  に  絞  り  込  ん  だ  理  由  は、  多  く  の  企  業  に  投  資 
 す  る  こ  と  で、  リ  ス  ク  を  分  散  さ  せ  る  こ  と  が  で  き  る  か  ら  だ。 

 配 
 点 

 詳  細  流  動  資  産  ÷  流  動  負  債  ×  100 
 こ  れ  は、  1  年  以  内  に  返  済  が  必  要  な  債  務  「流  動  負 
 債」  に  対  し、  1  年  以  内  に  現  ⾦  に  す  る  こ  と  の  で  き  る 
 資  産  「流  動  資  産」  が  ど  の  く  ら  い  あ  る  の  か  を  ⽰  す 
 指  標  で  あ  る。  こ  れ  を  算  出  す  る  こ  と  は、  そ  の  会  社 
 の  短  期  的  な  ⽀  払  い  能  ⼒  に  問  題  が  な  い  か  を  知  る  こ 
 と  に  お  い  て  効  果  的  で  あ  る。  こ  の  数  値  が  200%  を  超 
 え  て  い  る  と、  短  期  間  で  返  済  す  る  必  要  が  あ  る  負  債 
 が  使  え  る  資  産  の  半  分  以  下  と  い  う  こ  と  な  の  で、  経 
 済  的  な  安  全  性  が  ⾼  い  と  ⾔  え  る。  ⼀  ⽅  で  100%  未  満 
 で  あ  る  場  合、  負  債  を  今  あ  る  資  ⾦  で  ま  か  な  え  な  い 
 と  い  う  こ  と  な  の  で  経  営  は  厳  し  い  と  ⾔  え  る。  以  上 
 の  こ  と  か  ら  評  価  基  準  の  具  体  的  な  数  値  を  決  定  し 
 た。 

 0  算  出  が  不  可  能 

 1  100%  未  満 

 2  100%  以  上  150%  未  満 

 3  150%  以  上  200%  未  満 

 4  200%  以  上 

 配 
 点 

 詳  細  営  業  キャッ  シュ  フ  ロー  ＝  税  引  前  当  期  純  利  益  +  減 
 価  償  却  費  –  税  ⾦ 
 営  業  活  動  に  よ  る  現  ⾦  の  収  ⼊  と  ⽀  出  の  差  を  表  す  指 
 標。  こ  れ  を  算  出  す  る  こ  と  で、  企  業  内  で  の  現  ⾦  の 
 流  れ  を  知  る  こ  と  が  で  き  る  た  め、  帳  簿  上  で  利  益  が 
 出  て  い  た  の  に  現  ⾦  が  ⾜  り  ず  黒  字  な  の  に  倒  産  す 
 る、  と  い  う  事  態  を  防  ぐ  こ  と  が  で  き  る。  +  か  −  か  が 
 ⼤  き  な  分  か  れ  ⽬  と  な  る  た  め、  営  業  キャッ  シュ  フ 
 ロー  の  み  2  点  満  点  の  基  準  に  し  て  い  る。 

 0  算  出  が  不  可  能 

 1  マ  イ  ナ  ス 

 2  プ  ラ  ス 

 配 
 点 

 詳  細  経  常  利  益  成  ⻑  率  （％）  ＝  （当  期  経  常  利  益  －  前  期 
 経  常  利  益）  ÷  前  期  経  常  利  益  ×  100 
 先  述  し  た  経  常  利  益  が  1  年  間  で  ど  の  く  ら  い  増  え  た  か 
 を  ⽰  す  指  標。  「増  益  率」  と  も  呼  ば  れ  る。  ⾼  い  ほ 
 ど、  年  間  で  の  経  常  利  益  が  ⼤  き  く  増  加  し  て  い  る  と 
 い  う  こ  と  な  の  で、  ⾼  い  ⽅  が  良  い  と  さ  れ  る。  こ  の 
 値  の  平  均  値  は  医  薬  品  関  連  の  企  業  で  34.1%  、  陸  運 
 業  で  -7.2%  、  輸  送  ⽤  機  器  関  連  で  17.1%  、  倉  庫‧  運 
 輸  関  連  で  25.9%  、  海  運  業  で  196.2%  、  空  運  業  で 
 9.0%  で  あ  る  こ  と  を  踏  ま  え、  評  価  基  準  の  具  体  的  な 
 数  値  を  確  定  し  た。 

 0  算  出  が  不  可  能 

 1  10%  未  満 

 2  10%  以  上  20%  未  満 

 3  20%  以  上  30%  未  満 

 4  30%  以  上 
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 ［表  2  ］  第  三  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  を  ⾏っ  た  企  業  と  点  数 

 3.6  ⾦  額  配  分  と  購  ⼊  の  タ  イ  ミ  ン  グ 
 第  三  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  を  終  え  て、  選  出  し  た  20  社  の  企  業  の  ⾦  額  配  分  を  説  明  す  る。 
 私  た  ち  の  グ  ルー  プ  は、  第  三  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  の  点  数  が  多  い  企  業  か  ら  順  に  多  く  の  ⾦  額  を  投  資  し  て  い  く  と  い  う 
 ⼿  法  を  とっ  た。  ま  ず、  ⼿  数  料  は  普  通  投  資  す  る  ⾦  額  の  0.033  ％  か  か  る  の  で、  投  資  資  ⾦  500  万  円  の  0.033  ％  と 
 も  し  も  ⼿  数  料  が  多  く  か  かっ  た  と  き  の  リ  ス  ク  を  考  え、  予  備  ⾦  55000  円  を  差  し  引  い  た  ⾦  額  の  4780000  円  を  20 
 企  業  で  割  り、  ⾦  額  を  等  分  す  る。 
 そ  の  後、  20  企  業  の  な  か  で  ⼀  番  点  数  の  ⾼  かっ  た  企  業  2  社  と  ⼀  番  点  数  の  低  かっ  た  企  業  4  社、  ⼆  番  ⽬  に  点  数  の  ⾼ 
 かっ  た  企  業  1  社  と  ⼆  番  ⽬  に  点  数  の  低  かっ  た  企  業  3  社、  三  番  ⽬  に  点  数  の  ⾼  かっ  た  企  業  3  社  と  三  番  ⽬  に  点  数  の 
 低  かっ  た  企  業  の  7  社  で  ペ  ア  を  作  り、  ⾦  額  の  受  け  渡  し  を  ⾏  い、  ⾦  額  を  調  整  し  た。 

 ま  ず、  ⼀  番  点  数  の  低  かっ  た  企  業  4  社  の  投  資  ⾦  額  か  ら  そ  れ  ぞ  れ  ⼆  万  円  差  し  引  い  て、  合  計  8  万  円  を  ⼀  番  点  数  の 
 ⾼  かっ  た  企  業  2  社  で  等  分  し、  ⼀  社  あ  た  り  4  万  円  を  プ  ラ  ス  す  る。  次  に、  ⼆  番  ⽬  に  点  数  の  低  かっ  た  企  業  3  社  か 
 ら  そ  れ  ぞ  れ  1  万  円  ず  つ  差  し  引  い  て、  計  3  万  円  を  ⼆  番  ⽬  に  点  数  の  ⾼  かっ  た  企  業  に  わ  た  し、  そ  の  企  業  に  プ  ラ  ス 
 す  る。  最  後  に  三  番  ⽬  に  点  数  の  低  かっ  た  企  業  7  社  か  ら  そ  れ  ぞ  れ  9000  円  ず  つ  差  し  引  き、  計  63000  円  を  三  番  ⽬ 
 に  点  数  の  ⾼  かっ  た  企  業  3  社  で  等  分  し、  ⼀  社  あ  た  り  2100  円  プ  ラ  ス  し  た。  こ  の  よ  う  に  し  て、  投  資  ⾦  額  の  配  分 
 を  ⾏  い、  投  資  し  た。 

 ポー  ト  フォ  リ  オ  を  構  成  す  る  20  社  の  事  業  内  容  と  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  の  結  果  を  レー  ダー  チャー  ト  で  ⽰  し、  紹  介  す 
 る。 
 レー  ダー  チャー  ト  で  は、  第  ⼆  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  か  ら  事  業  内  容  の  評  価  基  準  で  設  定  し  た  全  て  の  数  値  の  合  計  と 
 CSR  の  評  価  基  準  で  設  定  し  た  全  て  の  数  値  の  合  計  に  加  え、  第  三  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  か  ら  株  の  評  価  基  準  で  設  定  し  た 
 全  て  の  数  値  の  合  計、  収  益  性  の  評  価  基  準  で  設  定  し  た  全  て  の  数  値  の  合  計、  安  全  性  の  評  価  基  準  で  設  定  し  た  全  て 
 の  数  値  の  合  計  を  ⽤  い  た。  A:  事  業  内  容、  B:CSR  、  C:  株、  D:  収  益  性、  E:  安  全  性  と  し  て  合  計  点  を  そ  れ  ぞ  れ  5  段 
 階  評  価  に  変  換  し  た。  以  下  は  そ  れ  ぞ  れ  の  5  段  階  評  価  の  評  価  基  準  で  あ  る。 
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 9101  ⽇  本  郵  船  株  式  会  社  海  路  53  269,000  5.63 

 主  要  事  業: 
 世  界  最  ⼤  規  模  の  海  上  輸  送  か  ら、  ト  ラッ  ク  に  よ  る  陸  上、  さ  ら  に  貨  物  専  ⽤ 
 機  に  よ  る  航  空  で  の  事  業  も  ⾏っ  て  い  る。 
 海  路  と  の  関  係: 
 海、  陸、  空  で、  多  様  な  ⽅  法  で  物  流  シ  ス  テ  ム  を  築  い  て  お  り、  僻  地  に  お  い 
 て  も、  環  境  に  適  応  し、  適  切  な  ⼿  段  で  の  物  流  ま  た、  医  療  ⽀  援  が  可  能  で  あ 
 る。 

                                                                                                            

 コー  ド  企  業  名  分  野  得  点 
 （満  点 
 68  点） 

 投  資  ⾦  額 
 （円） 

 構  成  ⽐ 
 （  %  ） 

 4507  塩  野  義  製  薬  株  式  会  社  医  療  53  279,000  5.84 

 主  要  事  業: 
 感  染  症  お  よ  び  精  神‧  神  経  系  疾  患  に  対  す  る  画  期  的  な  新  薬  開  発  や  研  究  を 
 ⾏っ  て  い  る。  ま  た、  治  療  薬  だ  け  で  な  く、  ワ  ク  チ  ン  の  開  発  も  ⾏っ  て  い 
 て、  B  型  肺  炎  に  対  す  る  ワ  ク  チ  ン  開  発  に  も  取  り  組  ん  で  い  る。 
 医  療  と  の  関  係: 
 感  染  症  や  肺  炎  と  い  う  病  気  に  対  し  て、  そ  の  患  者  さ  ん  の  た  め  に  新  薬‧  ワ  ク 
 チ  ン  の  開  発  を  ⾏っ  て  い  る。  ま  た  こ  れ  ら  の  活  動  を  発  展  途  上  国  で  ⾏  う  こ  と 
 も  期  待  で  き  る。 

 7272  ヤ  マ  ハ  発  動  機  （株）  ド  ロー  ン‧ 
 ヘ  リ 

 54  279,000  5.84 

 主  要  事  業: 
 ⼆  輪  ⾞  の  開  発  を  起  点  と  す  る  パ  ワー  ト  レ  イ  ン  技  術  や  ⾛  ⾏、  航  ⾛  を  ⽀  え  る 
 ⾞  体、  艇  体  技  術  を  も  と  に、  15  を  超  え  る  多  様  な  事  業  を  展  開  し  て  い  る。 
 物  流  と  の  関  係  ： 
 ド  ロー  ン  や  ヘ  リ  コ  プ  ター  の  事  業  を  展  開  し  て  い  る  た  め、  新  た  な  物  流  シ  ス 
 テ  ム  の  構  築  に  関  連  す  る。  ま  た、  こ  れ  ら  の  無  ⼈  化  も  ⾏っ  て  お  り、  ド  ロー 
 ン  や  ヘ  リ  コ  プ  ター  を  物  流  の  ⼿  段  と  し  て、  よ  り  ⾝  近  な  部  分  で  の  活  ⽤  が  期 
 待  さ  れ  る。 
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 4519  中  外  製  薬  株  式  会  社  医  療  49  260,000  5.44 

 主  要  事  業: 
 医  師  の  処  ⽅  が  必  要  な  医  療  ⽤  医  薬  品  に  特  化  し  て  い  る。  が  ん  領  域  の  医  薬 
 品、  国  内  シェ  ア  No.1  。 
 医  療  と  の  関  係: 
 各  地  域  の  医  療  提  供  体  制  の  充  実  へ  の  貢  献  を  掲  げ、  地  域  ご  と  に  患  者  の  流  れ 
 や  医  療  機  関  の  連  帯  状  況  を  デー  タ  ベー  ス  化  す  る  こ  と  で、  地  域  医  療  の  橋  渡 
 し  役  と  な  り、  医  療  機  関、  地  ⽅  ⾃  治  体  等  と  連  携  し  て、  患  者  の  医  療  ア  ク  セ 
 ス  改  善  へ  の  取  り  組  み  を  ⾏っ  て  い  る。 

 2269  明  治  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス  株  式  会  社  医  療  52  260,000  5.44 

 主  要  事  業: 
 ⾷  品  や  医  療  ⽤  医  薬  品  な  ど  の  分  野  で  トッ  プ  シェ  ア  の  製  品  を  数  多  く  ⼿  掛  け 
 て  い  る。  ⾷  品  と  医  薬  品  を  持  つ  グ  ルー  プ  の  強  み  を  ⽣  か  し  た  事  業  を  ⾏っ  て 
 い  る。 
 医  療  と  の  関  係: 
 医  薬  品  の  グ  ロー  バ  ル  な  ⽣  産、  販  売  体  制  を  構  築  し、  医  薬  品  を  国  内  外  に  展 
 開  す  る。  世  界  中  の  医  薬  品  へ  の  ア  ク  セ  ス  向  上  へ  の  貢  献  を  掲  げ  て  い  る。 

                                                                                                            

 9104  株  式  会  社  商  船  三  井  海  路  51  260,000  5.44 

 主  要  事  業: 
 各  種  専  ⽤  機、  LNG  船、  タ  ン  カー、  ⾃  動  ⾞  船、  コ  ン  テ  ナ  船  な  ど、  時  代  の 
 変  化、  多  様  な  ニー  ズ  に  答  え、  幅  広  い  分  野  へ  と  事  業  を  展  開  す  る。 
 海  路  と  の  関  係: 
 ACSL  と  共  同  で、  ⽯  炭  運  搬  船  の  船  倉  内  で  の  ド  ロー  ン  に  よ  る  ⾃  ⽴  ⾶  ⾏  点 
 検  の  実  証  実  験  に  成  功  し  て  い  る。  ま  た、  世  界  で  初  と  な  る  商  業  運  航  コ  ン  テ 
 ナ  船  に  夜  無  ⼈  運  ⾏  実  証  実  験  に  成  功  し  た。 

 4151  協  和  キ  リ  ン  株  式  会  社  医  療  49  230,000  4.81 

 主  要  事  業: 
 医  療  ⽤  医  薬  品  の  研  究、  開  発、  製  造、  販  売、  ま  た  輸  ⼊  を  ⾏  う。  バ  イ  オ  テ 
 ク  ノ  ロ  ジー、  抗  体  医  療  を  強  み  と  す  る。 
 医  療  と  の  関  係  ： 
 「医  薬  品  ア  ク  セ  ス  基  本  ⽅  針」  を  制  定  し、  患  者  の  医  薬  品  へ  の  ア  ク  セ  ス  向 
 上  を  図っ  て  い  る。  ま  た、  開  発  途  上  国  へ  の  感  染  症  に  対  す  る  新  薬  創  出  を  促 
 進  す  る  活  動  も  ⾏っ  て  い  る。 
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 4534  持  ⽥  製  薬  株  式  会  社  医  療  48  230,000  4.81 

 主  要  事  業: 
 研  究  活  動  及  び、  循  環  器、  産  婦  ⼈  科、  ⽪  膚  科、  精  神  科、  消  化  器  を  中  ⼼ 
 と  し  た  医  療  ⽤  医  薬  品  の  製  造、  販  売  を  ⾏  う。  ま  た、  様々  な  医  療  へ  応  ⽤  が 
 効  く  ア  ル  ギ  ン  酸  を  基  盤  に  し  た  研  究  開  発  を  進  め  て  い  る。 
 医  療  と  の  関  わ  り  ： 
 医  療  分  野  に  必  要  な  医  薬  品  の  製  造  や、  ど  の  分  野  に  も  応  ⽤  が  効  く  成  分  の 
 研  究  を  ⾏っ  て  い  る。 

 2267  株  式  会  社  ヤ  ク  ル  ト  本  社  医  療  51  230,000  4.814.81 

 主  要  事  業  ： 
 ⽣  き  て  腸  に  届  く  「乳  酸  菌     シ  ロ  タ  菌」  が  取  れ  る  ヤ  ク  ル  ト  を  独  ⾃  に  開 
 発  し、  そ  の  他  に  も  様々  な  栄  養  ド  リ  ン  ク  の  提  供  を  ⾏っ  て  い  る。  ま  た、 
 世  界  中  の  ⼈  に  栄  養  を  届  け  る  た  め  に、  開  発  し  た  栄  養  ド  リ  ン  ク  を  世  界  各  国 
 に  も  提  供  し  て  い  る。 
 医  療  と  の  関  わ  り  ： 
 薬  品  や  ⾷  品  に  ⽋  か  せ  な  い  酵  素  製  剤  に  は  じ  ま  り、  医  薬  品  の  開  発  や、  腸  内 
 細  菌  の  研  究  な  ど  を  ⾏っ  て  い  る。 

 9202  ANA  ホー  ル  ディ  ン  グ  ス  航  空  53  230,000  4.81 

 主  要  事  業: 
 航  空  事  業  を  中  ⼼  と  し  た  ⽇  本  有  数  の  エ  ア  ラ  イ  ン  グ  ルー  プ。 
 主  に  旅  客  機  の  運  営  を  ⾏っ  て  い  る。 
 航  空  と  の  関  係: 
 航  空  事  業  の  知  ⾒  を  も  と  に  ド  ロー  ン  事  業  を  展  開  し  て  い  る。  実  際  に  注  ⽂ 
 者  宅  に  荷  物  を  ド  ロー  ン  で  届  け  る  配  送  サー  ビ  ス  に  向  け、  様々  な  実  験  を  ⾏ 
 う。  航  空  機  だ  け  で  は  な  く、  新  た  な  「空」  で  の  物  流  シ  ス  テ  ム  の  構  築  が  期 
 待  さ  れ  る。 

 7476  ア  ズ  ワ  ン  株  式  会  社  物  流  製  品  50  230,000  4.81 

 主  要  事  業  ： 
 独  ⾃  の  規  格  の  商  品  や、  有  名  メー  カー  の  商  品  を  取  り  扱  い、  物  流  業  界  トッ 
 プ  レ  ベ  ル  の  ロ  ジ  ス  ティッ  ク  シ  ス  テ  ム  を  武  器  に、  必  要  と  さ  れ  る  商  品  を  お 
 客  様  に  届  け  る  活  動  を  し  て  い  る。 
 物  流  製  品  と  の  関  わ  り  ： 
 国  内  5  箇  所  の  物  流  セ  ン  ター  で  全  国  の  物  流  を  カ  バー  し、  物  流  業  界  トッ  プ 
 レ  ベ  ル  の  シ  ス  テ  ム  を  構  築  し  て  い  る  た  め、  ⽇  本  の  物  流  に  ⼤  き  な  影  響 
 を  及  ぼ  し  た  企  業  で  あ  る。 
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 4118  株  式  会  社  カ  ネ  カ  医  療  機  器  48  230,000  4.81 

 主  要  事  業  ： 
 化  粧  品‧  医  療  機  器‧  太  陽  光  発  電  シ  ス  テ  ム‧  マー  ガ  リ  ン  な  ど、  ⾮  常  に  幅 
 の  広  い  分  野  に  お  い  て、  質  の  ⾼  い  商  品  の  提  供  を  ⾏っ  て  い  る。  ま  た、  素  材 
 製  造  に  も  ⼒  を  ⼊  れ  て  お  り、  環  境  に  配  慮  し  た  素  材  な  ど  を  製  造  し  て  い  る。 
 医  療  機  器  と  の  関  わ  り  ： 
 医  療  に  必  要  な  カ  テー  テ  ル  や  検  査  機  器  の  よ  う  な  医  療  機  器  の  製  造、  販  売 
 を  ⾏っ  て  い  る  た  め、  医  療  機  器  が  不  ⾜  す  る、  へ  き  地  だ  け  で  な  く、  医  療 
 業  界  全  体  へ  の  貢  献  が  期  待  さ  れ  る。 

 6626  SEMITEC  株  式  会  社  医  療  機  器  48  230,000  4.81 

 主  要  事  業  ： 
 い  つ  も  先  の  時  代  を  ⾒  つ  め  る  と  い  う  考  え  の  も  と、  体  温  計  な  ど  に  使  わ  れ  る 
 温  度  セ  ン  サ  や  光  セ  ン  サ  の  開  発  を  ⾏  い、  ⾼  い  技  術  と  独  ⾃  に  開  発  し  た  技 
 術  で、  国  内  外  問  わ  ず  ⾼  い  評  価  を  得  て  い  る。 
 医  療  と  の  関  わ  り  ： 
 超  ⼩  型  の  セ  ン  サ  の  開  発  を  ⾏っ  て  い  る。  ま  た、  ⾮  接  触  型  の  体  温  計  の  へ 
 の  活  ⽤  は、  感  染  症  対  策  に  貢  献  し  て  い  る。 

 3407  旭  化  成  株  式  会  社  医  療  52  229,000  4.79 

 主  要  事  業  ： 
 ⾻  粗  鬆  症  治  療  薬‧  ⾎  液  凝  固  剤‧  関  節  リ  ウ  マ  チ  治  療  薬  な  ど  の  医  薬  品  の 
 製  造  や  診  断  薬、  ま  た  透  析  治  療  の  た  め  の  医  療  機  器  や  ウ  イ  ル  ス  フィ  ル 
 ター  な  ど  の  感  染  症  対  策  ⽤  品  の  開  発  も  ⾏っ  て  い  る。 
 医  療  と  の  関  わ  り  ： 
 病  気  に  なっ  た  と  き  の  治  療  薬  や  医  療  機  器、  ま  た  予  防  す  る  た  め  の  感  染  症 
 対  策  ⽤  品  の  製  造  を  ⾏っ  て  い  る。  こ  れ  ら  を  発  展  途  上  国  に  提  供  す  る  こ  と 
 で、  へ  き  地  医  療  へ  と  貢  献  で  き  る。 

 6326  （株）  ク  ボ  タ  ド  ロー  ン‧ 
 ヘ  リ 

 52  229,000  4.79 

 主  要  事  業  ： 
 農  業‧  ⽔  環  境‧  環  境  の  3  つ  の  分  野  に  お  い  て、  地  球  規  模  の  問  題  を  解  決  す 
 る  た  め  に、  事  業  を  展  開  し  て  い  る。  例  え  ば  現  場  の  ニー  ズ  に  合  わ  せ  た  農 
 業  機  械  な  ど  を  製  造  し  て  い  る。 
 ド  ロー  ン‧  ヘ  リ  と  の  関  わ  り  ： 
 効  率  的  な  農  業  の  実  現  の  た  め、  ド  ロー  ン  の  開  発  を  ⾏っ  て  い  る。  ド  ロー 
 ン  を  医  療  物  資  運  搬  へ  と  活  ⽤  す  る  こ  と  が  期  待  で  き  る。 
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 7701  株  式  会  社  島  津  製  作  所  医  療  機  器  51  229,000  4.79 

 主  要  事  業  ： 
 最  先  端  の  分  析  計  測  技  術  を  ⽤  い  て、  医  療  に  使  わ  れ  る  分  析  計  測  機  や、  医 
 療  診  断  機  器  の  開  発  を  ⾏っ  て  い  る。  ま  た、  半  導  体  製  造  プ  ロ  セ  ス  に  関  わ 
 る  機  器  の  提  供  や、  安  全  な  ⾶  ⾏  を  ⽬  指  し  て  航  空  業  界  へ  の  部  品  の  提  供  も 
 ⾏っ  て  い  る。 
 医  療  機  器  と  の  関  わ  り  ： 
 島  津  製  作  所  が  製  造  し  て  い  る  医  療  診  断  機  器  を  ⽤  い  て、  ガ  ン  の  早  期  発  ⾒ 
 な  ど  に  貢  献  し  て  い  る。 

 4528  ⼩  野  薬  品  ⼯  業  株  式  会  社  医  療  59  219,000  4.58 

 主  要  事  業  ： 
 海  外  の  事  業  展  開  も  ⽬  指  し、  病  気  に  苦  し  む  ⼈  た  ち  の  た  め  に、  免  疫、  が 
 ん、  神  経  に  重  点  を  お  い  て  独  創  的  で  ⾰  新  的  な  強  み  を  ⽣  か  し  た  新  薬  の  創 
 薬  の  た  め  研  究  開  発  を  ⾏っ  て  い  る。 

 医  療  と  の  関  わ  り  ： 
 必  要  不  可  ⽋  と  さ  れ  る  医  療  ⽤  医  薬  品  の  開  発  を  ⾏っ  て  い  る  と  い  る  た  め  医 
 療  分  野  に  ⼤  き  く  貢  献  し  て  い  る。 

 9025  鴻  池  運  輸  株  式  会  社  陸  路  46  219,000  4.58 

 主  要  事  業  ： 
 ド  ラ  イ  倉  庫  や  冷  蔵  冷  凍  倉  庫  を  拠  点  と  し  て、  ト  ラッ  ク  や  鉄  道  を  利  ⽤  し 
 た  物  流  業  務  や  流  通  加  ⼯  業  務  を  ⾏っ  て  い  る。  ⾷  品  や  機  器、  住  宅  関  係  の 
 物  資  な  ど  幅  の  広  い  分  野  に  お  い  て、  運  輸  事  業  を  ⾏っ  て  い  る。 

 陸  路  と  の  関  わ  り  ： 
 ド  ラ  イ  倉  庫‧  冷  蔵  冷  凍  倉  庫  を  活  ⽤  し  た、  ト  ラッ  ク  輸  送  活  動  を  ⾏っ  て 
 い  る。 

 6232  株  式  会  社  ACSL  ド  ロー  ン‧ 
 ヘ  リ 

 46  219,000  4.58 

 主  要  事  業  ： 
 商  業  ⽤  ド  ロー  ン  の  製  造‧  販  売  や  ⾃  律  制  御  技  術  を  ⽤  い  た  無  ⼈  化  に  向  け 
 た  研  究  開  発  を  ⾏っ  て  い  る。  他  の  企  業  と  の  協  ⼒  を  得  て、  医  療  物  資  を  運 
 ぶ  と  い  う  実  証  実  験  を  ⾏  い、  実  ⽤  化  に  向  け  て  取  り  組  ん  で  い  る。 

 ド  ロー  ン‧  ヘ  リ  と  の  関  わ  り  ： 
 ド  ロー  ン  の  製  造  販  売  を  ⾏  い、  未  来  の  物  流  シ  ス  テ  ム  の  構  築  に  貢  献  し  て 
 い  る。 



 ⽇  経  STOCK  リー  グ  [25] 

 4503  ア  ス  テ  ラ  ス  製  薬  株  式  会  社  医  療  46  219,000  4.58 

 主  要  事  業: 
 医  療  医  薬  品  の  開  発  を  ⾏  い、  欧  州、  ア  メ  リ  カ  を  始  め  と  し  た  幅  広  い  海  外 
 地  域  で  の  事  業  展  開。 
 特  に  泌  尿  器  領  域  が  強  み。 
 「医  療」  と  の  関  係: 
 開  発  途  上  国  や、  災  害  時  に、  医  療  物  資  を  ⽀  援  す  る  シ  ス  テ  ム  を  構  築  し  て 
 い  る。  ま  た、  社  員  個  ⼈  が  地  域  社  会  へ  の  貢  献  活  動  に  参  加  す  る  こ  と  を  推 
 奨  し  て  い  る。 

 上  の  グ  ラ  フ  は  実  際  に  投  資  を  ⾏っ  た  と  き  の  ポー  ト  フォ  リ  オ  の  値  動  き  で  あ  る。  500  万  円  の  う  ち  約  478  万  円  を  投 
 資  し、  12  ⽉  中  旬  か  ら  投  資  を  始  め  た。  12  ⽉  中  は  ほ  と  ん  ど  評  価  額  が  500  万  円  を  下  回っ  て  い  た  が、  12  ⽉  末  か  ら 
 1  ⽉  に  か  け  て  株  価  が  上  昇  し  評  価  額  が  500  万  円  を  上  回っ  た。  こ  れ  は  1  ⽉  に  株  価  が  上  昇  し  や  す  く  な  る  ジャ  ニュ 
 ア  リー  エ  フェ  ク  ト  の  影  響  が  あ  る  と  考  え  た。  ジャ  ニュ  ア  リー  エ  フェ  ク  ト  と  は  ⾦  融  市  場  に  季  節  的  な  異  常  が  あ 
 り、  1  ⽉  に  株  価  が  上  昇  し  や  す  い  現  象  の  こ  と  で  あ  る。  ジャ  ニュ  ア  リー  エ  フェ  ク  ト  に  よ  り  1  ⽉  に  株  価  が  上  昇  す 
 る  と  想  定  し  た  投  資  家  が  株  を  安  い  12  ⽉  中  に  た  く  さ  ん  買っ  た  こ  と  で  全  体  的  な  株  価  が  上  昇  し  た。 
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 は  じ  め  に、  グ  ラ  フ  3  で  ス  ク  リー  ニ  ン  グ  で  残っ  た  20  社  の  2004  年  ~2023  年  ま  で  の  20  年  間  の  株  価  の  動  き  か  ら  ⽇ 
 本  全  体  に  お  け  る  株  価  の  動  き  に  つ  い  て  説  明  す  る。  (⼀  部  2004  年  以  降  に  設  ⽴、  上  場  し  た  企  業  あ  り)  グ  ラ  フ  3  か 
 ら  わ  か  る  よ  う  に  多  く  の  企  業  の  株  価  が  同  じ  時  期  に  上  昇  や  下  落  を  繰  り  返  し  て  い  る  時  期  が  複  数  回  あ  る。  以  下  に 
 多  く  の  企  業  の  株  価  が  上  昇  と  下  落  し  た  時  期  と  そ  の  要  因  と  なっ  た  主  な  出  来  事  を  ま  と  め  る。 
 ◯  株  価  が  上  昇  し  た  時  期  と  そ  の  要  因  と  なっ  た  出  来  事 
 ‧  2005  年     好  調  な  企  業  収  益  ⾒  通  し  や  海  外  投  資  家  の  存  在  が  ⼤  き  な  影  響  を  与  え  た 
 ‧  2013  年     歴  史  的  な  円  安  か  ら  デ  フ  レ  脱  却  に  対  す  る  期  待  が  ⾼  まっ  た 
 ‧  2017  年     多  く  の  企  業  の  業  績  が  好  調  と  なっ  た 
 ‧  2021  年     少  し  づ  つ  コ  ロ  ナ  禍  か  ら  の  回  復  に  加  え、  ⾦  融  緩  和  姿  勢  に  変  化  が  な  い  と  読  む  ⼈  が  増  え  た 
 ◯  株  価  が  下  落  し  た  時  期  と  そ  の  要  因  と  なっ  た  出  来  事 
 ‧  2008  年     ア  メ  リ  カ  の  有  ⼒  投  資  銀  ⾏  の  破  綻  に  よ  る  リー  マ  ン  ショッ  ク 
 ‧  2016  年     中  国  政  府  に  よ  る  ⾃  国  企  業  へ  の  規  制  強  化  が  世  界  に  不  透  明  感  を  投  げ  か  け  た  こ  と  に  よ  る  チャ  イ  ナ 
    ショッ  ク 
 ‧  2020  年、  新  型  コ  ロ  ナ  ウ  イ  ル  ス  の  世  界  的  な  流  ⾏  に  よ  る  コ  ロ  ナ  ショッ  ク 
 以  上  が  過  去  20  年  間  の  主  な  株  価  の  動  き  を  ま  と  め  た  も  の  で  あ  る。  次  に、  以  下  で  は  分  野  別  で  企  業  の  株  価  の  動  き 
 を  ま  と  め、  医  療  と  物  流  の  観  点  か  ら  考  察  し  た。 

 グ  ラ  フ  4  は  医  療  関  係  会  社  の  過  去  20 
 年  間  の  株  価  の  動  き  を  グ  ラ  フ  に  し  た 
 も  の  で  あ  る。  2014  年  に  ⼩  野  薬  品  ⼯ 
 業  株  式  会  社  の  免  疫  治  療  薬  の  オ  プ 
 ジー  ボ  が  実  ⽤  化  さ  れ  た  こ  と  で  マ  イ 
 ナ  ス  だっ  た  株  価  の  上  昇  率  は  プ  ラ  ス 
 に  ⼤  き  く  変  わっ  た。  そ  し  て  PER  は 
 約  100  倍  に  も  なっ  た。  ま  た、  同  時 
 期  に  塩  野  義  製  薬  は  エ  イ  ズ  に  対  す  る 
 新  薬  を  発  売  し  た。  こ  れ  は  塩  野  義  製 
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 薬  に  とっ  て  海  外  進  出  の  1  つ  ス  テッ  プ  と  なっ  た  こ  と  か  ら  株  価  が  上  昇  し  た  と  考  え  ら  れ  る。  し  か  し、  こ  の  ２  つ 
 の  企  業  は  同  時  期  に  新  薬  を  発  売  し  た  に  も  関  わ  ら  ず、  株  価  の  上  昇  率  の  差  が  激  し  い。  こ  の  要  因  と  し  て  挙  げ  ら  れ 
 る  こ  と  は、  オ  プ  ジー  ボ  は  ⼩  野  薬  品  ⼯  業  株  式  会  社  に  とっ  て  12  年  ぶ  り  の  ⾃  社  創  薬  と  なっ  た  こ  と  だ。  12  年  ぶ  り 
 の  ⾃  社  創  薬  は  投  資  家  に  ⼤  き  な  影  響  を  与  え  た。 

 グ  ラ  フ  5  は  物  流  関  係  会  社  の  過  去  20 
 年  間  の  株  価  の  動  き  で  あ  る。  最  も  注 
 ⽬  す  べ  き  点  は  2021  年  の  ⽇  本  郵  船  株 
 式  会  社  の  株  価  で  あ  る。  グ  ラ  フ  を  ⾒ 
 て  わ  か  る  よ  う  に  他  の  企  業  と  ⽐  べ  て 
 ⼤  き  く  上  昇  し  て  い  る。  2020  年  か  ら 
 新  型  コ  ロ  ナ  ウ  イ  ル  ス  が  流  ⾏  し  た  こ 
 と  に  よ  り、  ラ  イ  ナー  &  ロ  ジ  ス 
 ティッ  ク  ス  事  業  を  中  ⼼  に  輸  送  ス 
 ペー  ス  の  需  給  が  逼  迫  し  た  状  況  が  続 
 き、  運  賃  ⽔  準  が  上  昇  し  た  こ  と  が  影 
 響  し  た  と  ⾔  え  る。  ま  た、  ANA  ホー 
 ル  ディ  ン  グ  ス  で  は  ド  ロー  ン  物  流  実 
 ⽤  化  が  ⾒  込  ま  れ  た  2022  年  の  株  価  が 
 上  昇  し  て  い  る。  ド  ロー  ン  事  業  と  株 

 価  の  因  果  関  係  は  完  全  に  は  証  明  で  き  な  い  も  の  の、  株  価  は  ド  ロー  ン  事  業  の  影  響  を  受  け  て  い  る  と  ⾔  え  る。 

 グ  ラ  フ  6  は  ド  ロー  ン‧  ヘ  リ  関  係  会 
 社  の  過  去  20  年  間  の  株  価  の  動  き  で  あ 
 る。  ド  ロー  ン‧  ヘ  リ  関  係  会  社  の  株 
 価  は  4  つ  の  分  野  の  中  で  ⽐  較  的  ⽇  経 
 平  均  株  価  と  動  き  が  近  い。  こ  れ  ま  で 
 ド  ロー  ン  は  そ  の  ほ  と  ん  ど  が  ⺠  間  利 
 ⽤  で  あっ  た  が、  2022  年  に  国  家  資 
 格  が  必  要  と  なっ  た。  そ  れ  に  よ  り、 
 ド  ロー  ン  に  対  す  る  社  会  全  体  の  注  ⽬ 
 度  が  ⾼  まっ  た  た  め、  2022  年  か  ら 
 2023  年  に  か  け  て  株  価  は  ⼤  き  く  上 
 昇  し  て  い  る  こ  と  が  グ  ラ  フ  6  か  ら  読 
 み  取  れ  る。 

 グ  ラ  フ  7  は  医  療  機  器  関  係  会  社  の  過 
 去  20  年  間  の  株  価  の  動  き  で  あ  る。  グ 
 ラ  フ  を  ⾒  て  わ  か  る  よ  う  に、  こ  の  4 
 社  の  中  で  SEMITEC  株  式  会  社  の  株 
 価  が  ⼤  き  く  動  い  て  い  る。  2014  年 
 に  は  ⽇  本  経  済  新  聞  が  業  績  の  好  調  を 
 伝  え  た  こ  と  に  よ  る  連  想  買  い  が  活  発 
 化  し  株  価  が  上  昇  し  た。  ま  た  そ  の  他 
 の  時  期  で  も  業  績  の  好  調  に  よ  る  株  価 
 の  上  昇  が  繰  り  返  さ  れ  て  い  る。 
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 ●  医  療  と  物  流  を  か  け  あ  わ  せ  る  理  由             
 2024  年  よ  り  深  刻  化  す  る  と  考  え  ら  れ  て  い  る  社  会  問  題  の  ⼀  つ  に、  物  流  2024  年  問  題  が  あ  る。  p7  の  グ  ラ  フ  1  を  ⾒ 
 る  と、  ⾃  動  ⾞  運  転  業  つ  ま  り  ド  ラ  イ  バー  の  有  効  求  ⼈  倍  率  が  他  の  職  業  よ  り  も  ⾼  く、  2  倍  を  超  え  て  い  る  こ  と  が 
 わ  か  る。  こ  れ  は、  ド  ラ  イ  バー  の  深  刻  な  ⼈  ⼿  不  ⾜  を  意  味  す  る。  こ  の  よ  う  な  ド  ラ  イ  バー  の  ⼈  ⼿  不  ⾜  に  加  え、 
 今  年  施  ⾏  さ  れ  る  労  働  時  間  の  上  限  規  制  の  影  響  も  受  け  る  た  め、  運  転  ⼿  の  ⼈  数  と  1  ⼈  の  運  転  ⼿  が  運  ぶ  荷  物  の  量 
 が  い  ず  れ  も  減  少  す  る  こ  と  か  ら、  こ  の  問  題  は  よ  り  ⼀  層  深  刻  化  す  る  と  考  え  ら  れ  て  い  る。  つ  ま  り、  今  年  2024 
 年、  わ  た  し  た  ち  が  ⽣  活  の  中  で  必  要  と  す  る  も  の  が  届  か  な  い  と  い  う  状  況  が  ⽣  ま  れ  る  か  も  し  れ  な  い  の  だ。 
 例  え  ば、  ⾷  料  品  や  ⽣  活  ⽤  品  な  ど  を  イ  ン  ター  ネッ  ト  で  注  ⽂  し  て  も  届  か  な  い  と  い  う  こ  と  が  起  こ  り  得  る。 
 も  し  も、  近  く  の  スー  パー  や  コ  ン  ビ  ニ  エ  ン  ス  ス  ト  ア  な  ど  で  買  え  る  ⽇  ⽤  品  や  ⾷  料  品  な  ら、  不  便  で  は  あ  る  が  直 
 接  買  い  に  ⾏  く  こ  と  も  で  き  る。  し  か  し、  離  島  な  ど  の  へ  き  地  で  医  療  物  資  が  必  要  に  なっ  た  と  き、  そ  う  簡  単  に  ⼿ 
 に  ⼊  れ  る  こ  と  は  で  き  な  い。  医  療  物  資  の  中  に  は、  ⽣  き  る  た  め  に  必  要  不  可  ⽋  な  薬  も  含  ま  れ  て  い  る  た  め、  早  急 
 な  供  給  が  求  め  ら  れ  る。  へ  き  地  医  療  と  聞  く  と  海  外  を  想  像  し  て  し  ま  う  が、  ⽇  本  に  も  医  療  物  資  や  医  師  が  不  ⾜  し 
 て  い  る  へ  き  地  は  存  在  し、  そ  こ  で  の  医  療  体  制  を  整  え  る  の  が  課  題  と  なっ  て  い  る。  今  後  ⾼  齢  化  に  よ  り  医  療  の  需 
 要  が  ⾼  ま  る  が、  物  資  及  び  ⼈  ⼿  の  不  ⾜  で  医  療  崩  壊  が  起  こ  る  こ  と  も  あ  り  得  る。  物  流  問  題  が  深  刻  化  す  れ  ば、  離 
 島  な  ど  交  通  の  便  が  悪  い  場  所  へ  の  医  療  物  資  の  供  給  は  困  難  に  な  る。  そ  れ  は  そ  の  地  域  が  住  ⺠  に  とっ  て  不  便  で  あ 
 る  こ  と  を  意  味  し、  ⼈  ⼝  減  少  の  直  接  的  な  原  因  に  も  な  る。  ⼈  ⼝  減  少  が  進  む  こ  と  で、  そ  の  地  域  は  経  済  的  に  も  社 
 会  的  に  も  衰  退  し、  医  療  や  物  流  の  問  題  と  は  ま  た  別  の  社  会  問  題  に  つ  な  が  る。  医  療  と  物  流  は  ⼀  ⾒  無  関  係  に  思  え 
 る  分  野  で  あ  り、  そ  れ  ぞ  れ  独  ⽴  し  た  問  題  と  し  て  考  え  ら  れ  る  こ  と  が  多  い  た  め、  現  段  階  に  お  け  る  こ  の  2  分  野  の 
 関  連  へ  の  注  ⽬  度  は  低  い。  し  か  し、  医  療  物  資  不  ⾜  だ  け  で  な  く  地  域  の  過  疎  化  を  防  ぐ  た  め  に  は、  医  療  と  物  流  と 
 い  う  2  つ  の  視  点  を  組  み  合  わ  せ  て  考  え  る  こ  と  が  重  要  で  あ  る。  ま  た、  こ  の  2  分  野  を  組  み  合  わ  せ  る  こ  と  で、  へ  き 
 地  医  療  の  改  善  だ  け  で  な  く、  2024  年  1  ⽉  1  ⽇  に  発  ⽣  し  た、  能  登  半  島  地  震  の  よ  う  な  ⾃  然  災  害  の  被  災  地  に、  早  急 
 に  医  療  物  資  や  ⽇  ⽤  品  を  届  け  る  な  ど、  ⽀  援  を  ⾏  う  こ  と  が  可  能  に  な  る  だ  ろ  う。 

 ●  医  療  問  題‧  物  流  問  題  に  取  り  組  む  企  業  の  株  価  の  上  昇 
 上  記  で  述  べ  た  よ  う  な  医  療‧  物  流  問  題  に  取  り  組  ん  で  い  る  企  業  の  株  価  は  今  後  上  昇  し  て  い  く  だ  ろ  う。 
 先  述  し  た  よ  う  に、  医  療、  そ  し  て  物  流  業  界  で  の  問  題  が  互  い  に  影  響  を  及  ぼ  し  合  う  こ  と  で、  物  資  不  ⾜  や  過  疎  化 
 な  ど  ⼤  き  な  社  会  問  題  に  つ  な  が  り、  そ  れ  が  深  刻  化  す  る  の  が  今  年  2024  年  で  あ  る  か  ら  だ。  そ  の  た  め、  今  後  こ  の 
 よ  う  な  問  題  に  対  す  る  注  ⽬  度  は  ⾼  ま  り、  解  決  に  向  け  た  事  業  を  ⾏  う  企  業  も  増  加  す  る  と  考  え  ら  れ  る。  今  こ  の  問 
 題  に  ⽬  を  向  け、  そ  の  解  決  に  貢  献  し  て  い  る  企  業  に  投  資  を  す  る  こ  と  で、  そ  の  企  業  だ  け  で  な  く  私  た  ち  の  ⽣  活  も 
 守  る  こ  と  に  つ  な  が  る。 
 今  後  注  ⽬  さ  れ  る  で  あ  ろ  う  企  業  に  現  段  階  か  ら  投  資  を  ⾏  う  こ  と  で、  ⼀  ⾜  早  い  投  資  を  ⾏  う  こ  と  が  で  き  る  た  め、 
 医  療  と  物  流  の  分  野  に  注  ⽬  す  る  こ  と  は  投  資  家  に  とっ  て  も  企  業  に  とっ  て  も  有  益  で  あ  る。 
 ま  た、  そ  の  医  療  と  物  流  の  問  題  を  解  決  す  る  た  め  に  注  ⽬  さ  れ  て  い  る  ド  ロー  ン  事  業  は、  ま  だ  分  野  と  し  て  は  新  し 
 く、  最  近  取  り  組  み  を  始  め  た  企  業  も  少  な  く  な  い  た  め、  株  価  が  ⽐  較  的  低  い  企  業  が  多  い。  ド  ロー  ン  事  業  は、  医 
 療  物  資  の  運  搬  等  に  限  ら  ず  様々  な  分  野  で  活  ⽤  で  き  る  た  め  需  要  が  ⾼  く、  今  後  更  に  技  術  が  発  展  し  て  い  く  と  期  待 
 さ  れ  て  い  る。  よっ  て、  ド  ロー  ン  事  業  に  取  り  組  む  企  業  の  株  価  は  今  後  上  が  る  可  能  性  が  極  め  て  ⾼  い。  株  価  が  ⾼ 
 騰  し  て  い  な  い  今、  ド  ロー  ン  事  業  を  ⾏っ  て  い  る  企  業  に  投  資  す  る  こ  と  は、  そ  の  企  業  の  将  来  性  を  買  う  こ  と  だ  け 
 で  な  く、  投  資  家  に  とっ  て  の  利  益  も  ⾒  込  め  る  の  だ。 
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 今  回、  ⽇  経  STOCK  リー  グ  に  参  加  し、  初  め  て  株  に  触  れ、  テー  マ  選  定  か  ら  調  査、  ス  ク  リー  ニ  ン  グ、  ポー  ト 
 フォ  リ  オ  作  成  と  いっ  た  活  動  を  通  し  て、  様々  な  こ  と  を  学  ん  だ。  そ  の  中  で  も  投  資  と  社  会  の  関  わ  り  に  つ  い  て  考 
 え  た  こ  と  が、  わ  た  し  た  ち  に  とっ  て  最  も  ⼤  き  な  学  び  と  なっ  た。  投  資  す  る  こ  と  で、  わ  た  し  た  ち  が  利  益  を  得  る 
 こ  と  が  で  き  る  だ  け  で  な  く、  そ  れ  が  企  業  の  成  ⻑  に  繋  が  り、  そ  の  企  業  の  取  り  組  み  を  通  じ  て、  理  想  の  社  会  を  創 
 る  こ  と  に  貢  献  で  き  る  と  感  じ  た。  ま  た、  社  会  問  題  を  解  決  し、  こ  の  社  会  を  よ  り  良  く  す  る  た  め  の  「投  資」  と  い 
 う  も  の  が、  わ  た  し  た  ち  に  も  で  き  る  も  の  だ  と  わ  か  り、  株  や  企  業  の  存  在  が  よ  り  ⾝  近  な  も  の  に  なっ  た。 
 そ  の  ⼀  ⽅  で、  こ  れ  ら  の  取  り  組  み  を  通  し  て、  投  資  を  す  る  こ  と  は  決  し  て  簡  単  で  は  な  い  こ  と  も  学  ん  だ。 
 現  在  抱  え  て  い  る  問  題  点  や  課  題、  社  会  の  ニー  ズ  な  ど  を  調  査  し  た  上  で、  そ  れ  ら  に  取  り  組  ん  で  い  る  企  業  の  事  業 
 内  容  や  環  境  へ  の  配  慮、  財  務  内  容  を  評  価  し、  投  資  す  る  銘  柄  を  選  ぶ  と  い  う  活  動  を  通  し  て、  投  資  す  る  た  め  に  は 
 多  ⾯  的  に  そ  の  企  業  を  調  査  し、  検  討  を  重  ね  る  必  要  が  あ  る  こ  と  を  ⾝  を  もっ  て  学  ぶ  こ  と  が  で  き  た。 
 ま  た、  企  業  の  調  査  を  す  る  上  で、  そ  の  企  業  の  ⽅  に  実  際  に  お  話  を  伺  い、  主  要  事  業  は  勿  論  の  こ  と、  他  に  も  ⽬ 
 的、  ⽬  標  を  掲  げ、  社  会  問  題  の  解  決  に  向  け  た  事  業  を  ⾏っ  て  い  る  こ  と  を  知  り、  今  ま  で  当  た  り  前  の  よ  う  に  思っ 
 て  い  た  こ  の  社  会  は  様々  な  企  業  を  始  め  と  し  た  沢  ⼭  の  ⽅々  が、  よ  り  多  く  の  ⼈  が  過  ご  し  や  す  い  社  会  に  な  る  よ 
 う、  仕  事  を  し  て  い  る  か  ら  こ  そ  成  り  ⽴っ  て  い  る  の  だ  と  感  じ  た。  企  業  の  ⽅々  と  の  お  話  し  を  通  し  て、  イ  ン  ター 
 ネッ  ト  上  で  は  学  ぶ  こ  と  の  で  き  な  い、  社  会  を  良  く  す  る  た  め  の  企  業  の  取  り  組  み  を、  当  事  者  の  視  点  か  ら  深  く  学 
 ぶ  こ  と  が  で  き  た。 
 今  回、  医  療  と  物  流  と  い  う  2  つ  の  分  野  の  問  題  を  組  み  合  わ  せ  て  テー  マ  を  設  定  し  た  が、  ⼀  ⾒  関  わ  り  の  ⾒  ら  れ  な 
 い  よ  う  な  分  野  同  ⼠  で  も  他  分  野  同  ⼠  が  組  み  合  わ  さっ  て  取  り  組  む  こ  と  で、  社  会  の  課  題  を  解  決  で  き  る  こ  と  に  気 
 が  つ  い  た。  今  後  も  課  題  を  解  決  す  る  た  め  に、  そ  の  内  容  に  応  じ  て、  多  ⾓  的  な  視  点  か  ら  解  決  策  を  考  え  て  い  き  た 
 い。 
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